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Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG fur das
Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis 31. Dezember 2021

o o kb=

Umsatzerlése
Sonstige betriebliche Ertrage
Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ergebnis nach Steuern

Jahresiiberschuss

€
6.763,87
338.850,02
-117.857,17

-220.992,85
__ 676387
6.763,87






Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

Kapitalflussrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr
vom 5. Marz bis zum 31. Dezember 2021

Periodenergebnis

*+- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

= Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschafter

= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
+/-  Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

€
6.763,87
159.547,20

-575.790,47

512.789,94

103.310,54

12.500,00
12.500,00

115.810,54

0,00

12.500,00
128.310,54






Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

Eigenkapitalspiegel zum 31.

Dezember 2021

Gezeichnetes Jahres-
Kapital ergebnis Gesamt
€ € €
Stand zum 05.03.2021 25.000,00 0,00 25.000,00
Jahresiberschuss 0,00 6.763,87 6.763,87
Stand zum 31.12.2021 25.000,00 6.763,87 31.763,87
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Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

Anhang zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis zum
31. Dezember 2021

. Allgemeine Angaben

Die Bitpanda Issuance GmbH hat ihren Sitz in Berlin. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Berlin
(Charlottenburg) unter HRB 226876 B gefiihrt.

Der Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis zum 31. Dezember 2021 ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches sowie den einschlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes

aufgestellt worden.

Gegenstand der Gesellschaft ist insbesondere die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren. Die Gesell-
schaft erbringt keine Finanzdienstleistungen im Sinne von § 1a KWG oder tatigt andere erlaubnispflich-

tige Geschafte.

Die Gesellschaft ist eine kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaft im Sinne des § 264d HGB, da sie
Wertpapiere begeben hat, die an einem organisierten Markt gehandelt werden. Sie gilt damit als grof3e
Kapitalgesellschaft gemaf § 267 Abs. 3 S. 2 HGB.

Die Gesellschaft hat keinen Priifungsausschuss nach § 324 Abs. 1 S. 1 HGB eingerichtet, da sie die
Ausnahmevorschrift gemal § 324 Abs. 1 S. 2 Nr. 1 HGB in Anspruch nimmt. Ausschliel3licher Zweck
der Kapitalgesellschaft besteht darin, Wertpapiere i. S. d. § 2 Abs. 1 WpHG zu begeben, die durch

Vermogensgegenstande besichert sind.

. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Bewertung wird gemaR § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

ausgegangen.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermbégensgegenstande, Rechnungsabgrenzungsposten, Schulden
sowie Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Posten der
Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrégen verrechnet worden.
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Das Umlaufvermoégen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Rechnungsabgrenzungsposten sind in

der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend aufgegliedert.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Vermogensgegenstande werden einzeln bewertet (§ 252 Abs. 1 Nr. 3
HGB).

Aktiva

Umlaufvermoégen

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstdnde werden mit den Anschaffungskosten

angesetzt.

Die Bewertung erfolgt zum strengen Niederstwertprinzip. Wertberichtigungen waren am Bilanzstichtag

nicht erforderlich.

Bei der Bewertung der Kryptowahrungsbestande wird unterstellt, dass die zuerst angeschafften Bestan-

de auch zuerst verauRRert werden (FiFo-Verfahren).
Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert am Bilanzstichtag bilanziert.
Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Der Rechnungsabgrenzungsposten wird

zum Nennwert angesetzt. Die Auflésung des Postens erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.

Passiva

Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.
Riickstellungen

Die Sonstigen Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und sind in H6he des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrags gemaf § 253 Abs. 1 HGB angesetzt.

Verbindlichkeiten

Gemal § 253 Abs. 1 HGB werden die Verbindlichkeiten mit ihrem Erfilllungsbetrag angesetzt.
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Auf fremde Wahrung lautende Verbindlichkeiten werden jeweils mit dem stichtagsbezogenen Devisen-

kassamittelkurs der EZB in Euro umgerechnet.

ll. Angaben zur Bilanz

Anlagevermogen

Zum Bilanzstichtag weist die Gesellschaft kein Anlagevermdgen aus.
Umlaufvermogen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe
von € 166.321,59 enthalten (Vorjahr: € 0,00).

Sonstige Vermogensgegenstinde

Unter dem Posten werden im Wesentlichen Kryptowahrungsbestande in Form von Bitcoin in Hoéhe von
€ 406.300,14 ausgewiesen, die als Deckung der ausgegebenen Schuldverschreibungen in Héhe von
€ 406.302,59 dienen. Die Kryptowahrungsbestande werden in einer von der Muttergesellschaft
Bitpanda GmbH, Wien/Osterreich, gehaltenen Krypto-Wallet hinterlegt. Bei den Kryptowahrungen

handelt es sich um nicht abnutzbare Vermégensgegenstande.
Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Aufwendungen fiir die Nutzung von Datenbanken und

fur die Inanspruchnahme von Dienstleistungen, soweit sie auf das Folgejahr entfallen.
Eigenkapital

Das Stammkapital betragt € 25.000,00 und ist in voller HOhe eingezahilt.
Riickstellungen

Die Sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen fir die Erstellung und
Prifung des Jahresabschlusses fur das Rumpfgeschaftsjahr 2021 sowie die Erstellung der Steuererkla-

rungen fUr den Veranlagungszeitraum 2021.
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Verbindlichkeiten
Anleihen

Unter dem Posten ,Anleihen® werden Inhaber-Schuldverschreibungen ausgewiesen, welche die Gesell-
schaft im Rumpfgeschaftsjahr 2021 begeben hat. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und haben kein fixes Falligkeitsdatum. Jede
Schuldverschreibung verbrieft das Recht des Anleiheglaubigers, von der Gesellschaft die Lieferung von
Kryptowahrungen oder die Zahlung eines Geldbetrages zu erhalten. Die Schuldverschreibungen
wurden durch Beschluss der Frankfurter Wertpapierbérse vom 14. Dezember 2021 in einer Gesamtzahl
von bis zu 9.000.000.000 Schuldverschreibungen zum regulierten Markt zugelassen. Die Erstemission
an zwei autorisierte Teilnehmer (,Authorised Participants®) erfolgte am 17. Dezember 2021. Zum
31. Dezember 2021 sind 20.000 Schuldverschreibungen begeben.

Als Sicherheit fir die Zahlung und Erfiillung der Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern aus
den Schuldverschreibungen verpfandet die Emittentin die in der Krypto-Wallet hinterlegten Bitcoin

zugunsten der Anleger.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Bei dem Ausweis handelt es sich um Verbindlichkeiten aus bezogenen Leistungen.

Restlaufzeiten und Sicherheiten

Restlaufzeit durch Grundpfandrechte
bis zu Uber davon Uber oder ahnliche Rechte
einem Jahr | einem Jahr | funf Jahre gesichert
Art und Form
€ € € € der Sicherheit
Anleihen 406.302,59 0,00 0,00 406.302,59 Pfandrecht
- davon konvertibel 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 101.620,50 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 4.866,85 0,00 0,00 0,00
512.789,94 0,00 0,00 406.302,59
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IV.  Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren gemafR § 275 Abs. 2 HGB

aufgestellt.

Aus Grinden der Klarheit wurde aufgrund der besonderen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft in der
Gewinn- und Verlustrechnung statt des Postens ,Materialaufwand“ der Posten ,Aufwendungen aus der
Emissionstatigkeit” verwendet. Zusatzlich sind im Posten ,Umsatzerlose“ VerauRerungsgewinne aus

dem Abgang von Kryptowahrungen enthalten.
Umsatzerlose

Die Umsatzerlése umfassen VeraulRerungsgewinne aus Kryptowahrungen sowie Verwaltungs- und

Rickzahlungsgeblhren.
Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betriebliche Ertrage enthalten insbesondere Kosten- und Aufwandserstattungen durch

die Gesellschafterin.

Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit

Der Posten umfasst alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe der Anleihen entstanden sind.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dieser Posten umfasst im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten, Abschluss- und Prifungskosten

sowie Verluste aus dem Abgang von Anleihen.

V. Sonstige Angaben

Arbeitnhehmer

Die Gesellschaft beschaftigte im Rumpfgeschaftsjahr 2021 keine Arbeitnehmer.
Geschiftsfiihrung

Geschaftsfluhrer ist Niels Christian Drukarczyk, Vice President Corporate Performance Management —
Mitarbeiter der Bitpanda GmbH. Die Geschaftsfiihrung ist bei der Bitpanda GmbH angestellt und die

Beziige werden im vollen Umfang von dieser getragen.
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Konzernzugehorigkeit

Die Bitpanda GmbH, Wien/Osterreich, ist das Mutterunternehmen der Gesellschaft. Das Mutterunter-

nehmen stellt zum 31. Dezember 2021 einen freiwilligen Konzernabschluss auf.
Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Fir das Rumpfgeschaftsjahr 2021 betragt das Gesamthonorar des Abschlusspriifers netto € 87.820,63
(davon  Zufihrung zur Rickstellung: €61.880,00), es entfallt ausschlieBlich  auf

Abschlussprifungsleistungen.
Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Rumpfgeschaftsjahres 2021 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung

eingetreten.

Bewertungserhebliche Umstande, die die finanzielle Lage der Gesellschaft wesentlich beeinflussen

konnten, haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.
Zur Auswirkung des Ausbruchs des Ukraine-Krieges wird auf den Lagebericht verwiesen.
Ergebnisverwendung

Das Rumpfgeschaftsjahr 2021 schliel3t mit einem Jahresiiberschuss in Hohe von € 6.763,87 ab. Die

Geschaftsfuhrung schlagt vor, das Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen.

Berlin, 29. April 2022

Niels Drukarczyk
(Geschaftsfuhrer)
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Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

Lagebericht fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis zum 31. Dezember 2021

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1. Geschéftsmodell

Die Bitpanda Issuance GmbH (nachfolgend die Gesellschaft) wurde am 5. Marz 2021
gegrundet, hat ihren Sitz in Berlin und wurde zum Zweck der Ausgabe von vertretbaren
Wertpapieren errichtet. Die Gesellschaft erbringt keine Finanzdienstleistungen im Sinne von
§ 1a KWG oder tatigt andere erlaubnispflichtige Geschafte.

Die Gesellschaft hat auf der Grundlage eines von der deutschen Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember 2021 genehmigten Basisprospektes die
erste Serie von Schuldverschreibung namens Bitpanda Bitcoin ETC' (ISIN DEO00A3GVJ41)
ausgegeben. Bei diesem Produkt handelt es sich um eine nach deutschem Recht ausgestellte
Inhaberschuldverschreibung, die durch in einer Krypto-Wallet verwahrte Bitcoin besichert ist.

Die Bitpanda Bitcoin ETC wurden mit Zulassungsbeschluss der Frankfurter Wertpapierborse
vom 14. Dezember 2021 zum regulierten Markt zugelassen. Die Emission wurde in einer
Gesamtzahl von bis zu 9.000.000.000 Schuldverschreibungen begeben. Die Erstemission an
autorisierte Teilnehmer (,Authorised Participants®) erfolgte am 17. Dezember 2021. Zum
31. Dezember 2021 sind 20.000 Schuldverschreibungen ausstehend.

Mit diesem Geschaftsmodell ermdglicht die Bitpanda Issuance GmbH Kundinnen und Kunden
auf regulierten Handelsplattformen Uber ihren regularen Broker oder Bank Investitionen in
Kryptowahrungen zu tatigen, ganz ohne neue Accounts oder digitale Wallets.

1.2. Steuerungssystem

Die Bitpanda Issuance GmbH ist in das Steuerungssystem der Bitpanda Gruppe eingebunden.
Die bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren der Gesellschaft sind Umsatzerlose
(TE 7), EBITDA (T€ 7), Eigenkapital (T€ 32) sowie Bilanzsumme (T€ 704).

T ETC= exchange-traded crypto.
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2. Wirtschaftsbericht
2.1. Geschaftsverlauf

Auf den globalen Kryptomarkten konnte im Jahr 2021 bis ins zweite Quartal hinein eine sehr
starke Marktentwicklung beobachtet werden. Der Schwung einer im zweiten Halbjahr 2020
gestarteten Hochphase hielt bis zur Jahresmitte an, ehe sich die Markte wieder etwas zu
beruhigen begannen, um gegen Jahresende wieder zuzulegen.

Die Bitpanda Issuance GmbH hat Mitte Dezember 2021 ihre Geschaftstatigkeit aufgenommen.

3. Wirtschaftliche Lage
3.1. Ertragslage

Die Bitpanda Issuance GmbH erzielt im Rumpfgeschaftsjahr 2021 Umsatzerlése in Hohe von
T€ 7, die sich aus Verauflerungsgewinnen von Kryptowahrungen (T€ 6) und Verwaltungs- und
Rickgabevergitungen (T€ 1) zusammensetzen. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
resultieren insbesondere aus Kosten- und Aufwandserstattungen durch die Gesellschafterin
(T€339). Daneben sind Aufwendungen aus der Emissionstatigkeit (T€ 118),
Ruckgabeverluste bei Anleihen (T€6) und insbesondere Beratungskosten (T€ 55) und
Buchhaltungs-, Abschluss- und Prifungskosten (T€ 143) entstanden. Der Jahresiberschuss
zum 31. Dezember 2021 belauft sich auf T€ 7.

Cash Flow
Der Finanzmittelfonds erhohte sich stichtagsbezogen von T€ 12,5 auf T€ 128.
Der Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belauft sich auf T€ 103.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit korrespondiert mit der Einzahlung des
Stammkapitals in Hohe von T€ 12,5.

3.2. Vermobgens- und Finanzlage

Das Eigenkapital in H6he von T€ 25 ist zum Bilanzstichtag voll eingezahlt. Die Bilanzsumme
der Bitpanda Issuance GmbH betragt zum Bilanzstichtag T€ 704.

Die Vermogenslage bestimmt sich mafigeblich aus den sonstigen Vermbgensgegenstanden
in Form von Kryptowahrungen (Bitcoin) in Héhe von T€ 406, die der Sicherung der Anleihen
auf der Passivseite in Héhe von ebenfalls T€ 406 dienen. Daneben bestehen Forderungen
gegeniber der Gesellschafterin in Hohe von T€ 166 und ein laufendes Bankguthaben in Hohe
von T€ 128.

Die Gesellschaft konnte ihren Zahlungsverpflichtungen im Rumpfgeschaftsjahr 2021 stets
nachkommen.
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4. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
4.1. Risikobericht

Um den Risiken entgegenzuwirken, wird danach gestrebt, Risiken friihzeitig zu erkennen,
ihnen durch geeignete Mallnahmen zu begegnen und Zielabweichungen so gering wie
mdglich zu halten.

Das gesamt Risk Framework wird unternehmensweit durch die Gesellschafterin gesteuert. Die
Bitpanda GmbH bedient sich des Einsatzes von Hedging-Automatismen als auch Policies, um
Marktpreisrisiken und Fremdwahrungsrisiken zu begegnen. Des Weiteren wird ein laufendes
Liquiditatsmonitoring und Berichtswesen betrieben, das die Uberwachung der laufenden
finanziellen Situation ergdnzend ermdglicht. Dariber hinaus wird die Wirksamkeit der aktuellen
Hedging-Policy laufend Uberpriift und angepasst.

Die Gesellschaft ist in das Risk Framework der Bitpanda Gruppe eingebunden und bedient
sich allgemein zur Abdeckung diverser innerer und externer Risiken eines internen
Kontrollsystems. Zur permanenten Weiterentwicklung dieses und auch zum allgemeinen
Aufbau eines Enterprise Risk Managements mit entsprechenden Corporate Governance
Maflnahmen wurden qualifizierte Expertinnen und Experten engagiert.

Die Bitpanda Gruppe legt Wert auf das konservative Management von Unternehmensrisiken
zum Werterhalt des Geschéaftsmodells als auch zur entsprechenden Marktpositionierung.

4.2. Chancen- und Prognosebericht

Mit der Begebung der ersten Serie physisch besicherter Schuldverschreibungen im Dezember
2021 hat die Gesellschaft die Markteinfuhrung ihres Produktsegments ,ETC* erfolgreich
vollzogen.

Das generelle Marktumfeld rund um die Produkteinfiihrung war gekennzeichnet von einer
allgemeinen Konsolidierung am Krypto-Markt sowie einer sich moderat verstarkenden
Konkurrenz-Situation im Bereich krypto-basierter Schuldverschreibungen im Speziellen.

Die Geschaftsfihrung schatzt das mittel- und langfristige Potenzial dieses neuen
Geschéftsfeldes als vielversprechend ein. Diese Einschatzung wird insbesondere von drei
Faktoren getragen.

e Zum Ersten werden steigende Adoptionsraten im Bereich Crypto-Assets bzw. Crypto-
ETNs? erwartet, sowohl im Retail-, insbesondere aber auch im institutionellen Segment.

e Zum Zweiten ist die Ausweitung der Produktpalette durch Emission weiterer Serien an
Schuldverschreibungen unter dem bestehenden Basisprospekt geplant.

e Zum Dritten verfolgt die Gesellschaft das Ziel der Expansion Uber den deutschen
Kernmarkt hinaus (EU-Markt).

2 ETN= exchange-traded note.
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Fur die nachsten Wirtschaftsjahre ist zu erwarten, dass das Angebotsspektrum an ETC fur die
Kunden laufend erweitert wird und die Diversifikation in der Zusammensetzung der
Umsatztreiber steigt.

Im April 2022 wurde das Produktsegment um die folgenden ETCs erweitert:

e DEOOOA3GX9Q4 Bitpanda Polkadot ETC
e DEOOOA3GX9N1 Bitpanda Cardano ETC
e DEOOOA3GX9R2 Bitpanda Solana ETC

Ein wesentlicher Fokus im weiteren Geschéftsverlauf wird die Expansion in Europa und damit
verbunden die Steigerung des Marktanteils in den verschiedenen Landern sein.

Weitere Angaben
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die anhaltenden bewaffneten Konflikte in der Ukraine und die damit verbundenen Sanktionen
gegen die Russische Foderation und Weillrussland konnen Auswirkungen auf die
europaischen Volkswirtschaften und die Weltwirtschaft haben. Aufgrund der Tatsache, dass
sich die Gesellschaft weder in der Ukraine noch in Russland oder Weildrussland engagiert ist,
haben diese Konflikte voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf den Geschaftsverlauf
der Gesellschaft.

Zusammenfassende Beurteilung
Die Geschéftsfihrung schatzt den Geschaftsverlauf und die Lage des Unternehmens in Bezug

auf das Geschaftsjahr 2022 als positiv ein und rechnet mit einer wesentlichen Steigerung der
bedeutsamen finanziellen Leistungsindikatoren (Umsatzerl6se, EBITDA sowie Bilanzsumme).

Berlin, 29. April 2022

Bitpanda Issuance GmbH,
— Die Geschaftsfiihrung —

Niels Drukarczyk
(Geschaftsflhrer)



¢ Wiedergane des Bestatgungsvermerks

Als Ergebnis unserer Priifung haben wir den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk erteilt:

J?)

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Bitpanda Issuance GmbH, Berlin

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bitpanda Issuance GmbH, Berlin — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung
und dem Eigenkapitalspiegel flr das Rumpfgeschéaftsjahr vom 5. Marz bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — geprift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Bitpanda Issuance GmbH
fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz
bis zum 31. Dezember 2021 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Bitpanda Issuance GmbH | Prifungsbericht 31.12.2021 | 60028806-16121156 | 2



GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundséatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspri-
fers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaR Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priiffung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Marz bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

I Bestand und die Bewertung des Kryptowahrungsbestands

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den An-
hang im Abschnitt , Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Bitpanda Issuance GmbH hat eine Inhaberschuldverschreibung emittiert, die durch einen
Bestand an Kryptowahrungen besichert ist. Dieser umfasst zum 31. Dezember 2021 aus-
schlieRlich sogenannte Bitcoins in Hohe von EUR 406.300,14 und ist in der Bilanz unter dem
Posten ,sonstige Vermdgensgegenstande” ausgewiesen. Damit reprasentiert der Kryptowah-
rungsbestand 57,7 % der Aktiva des Unternehmens zum 31. Dezember 2021.

Der Ansatz des Kryptowahrungsbestands erfolgt zu den Anschaffungskosten; die (Folge-)
Bewertung zum strengen Niederstwertprinzip.
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Der Buchwert des Kryptowahrungsbestands resultiert aus der korrekten Erfassung des Be-
stands, seiner Anschaffungskosten und des gegebenenfalls niedrigeren Werts, der sich aus
einem Bdrsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag ergibt. Vor diesem Hintergrund besteht
das Risiko fir den Abschluss, dass die ausgewiesenen Kryptowahrungsbestande nicht beste-
hen oder fehlerhaft bewertet sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir die
Einrichtung und Ausgestaltung sowie Funktionsfahigkeit identifizierter interner Kontrollen ins-
besondere bezlglich der Existenz und Richtigkeit des Kryptowahrungsbestands sowie der
Ermittlung des Buchwerts beurteilt. Sofern wir Feststellungen zur Angemessenheit oder
Wirksamkeit einzelner Kontrollen getroffen haben, haben wir Art und Umfang aussagebezo-
gener Prifungshandlungen erweitert.

Wir haben Bestatigungen Uber den Bestand und die Bewertung des Kryptowahrungsbestands
eingeholt und die zutreffende Ubernahme des Kryptowahrungsbestands in das Rechnungs-
wesen beurteilt. Zudem haben wir die Zu- und Abgénge an Bitcoins im Rumpfgeschaftsjahr im
Hinblick auf ihre ordnungsgemafie Erfassung beurteilt.

Die fir die Ermittlung des niedrigeren beizulegenden Werts verwendeten Borsen- oder
Marktpreise haben wir mit 6ffentlich zuganglichen Kursinformationen verglichen. Dartber
hinaus haben wir die rechnerische Richtigkeit der Berechnung nachvollzogen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das Vorgehen zur Ermittlung des vorhandenen Kryptowahrungsbestands ist sachgerecht. Die
Bewertung des Kryptowahrungsbestands zum niedrigeren beizulegenden Wert ist angemes-
sen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir
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verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstofien hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-

gen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit

dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit
aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fUhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen wer-
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den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Gber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergabe des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach 8 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemal’ 8 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt,
ob die in der bereitgestellten Datei , BIG_zurKonvertierung.xhtml” (SHA256-Hashwert:
1c6fcd4aB832c6abb53b74c19eadecf2d8a1d3f4b5d69d667a3d5d9f20448898ab) enthaltenen und
fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts (im Folgenden auch als ,, ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1
HGB an das elektronische Berichtsformat (,, ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen
entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese
Prifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch
auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei ent-
haltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des &8 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden
.Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” enthaltenen Prii-
fungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefligten Lagebericht flr das
Rumpfgeschaftsjahr vom 5. Mérz bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Pri-
fungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in
der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen Wie-
dergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317

Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Of-
fenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach

§ 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchgefihrt. Unsere Verantwortung danach ist
nachstehend weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderun-
gen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen
an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.
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Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts
nach Malsgabe des & 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen,
die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstdRen gegen die Vor-
gaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstofien gegen die Anforde-
rungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter Verstofie gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten
internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstén-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Kontrollen abzugeben.

— beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die ESEF-
Unterlagen enthaltende bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifi-
kation flr diese Datei erfullt.

— beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des geprif-
ten Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 28. Dezember 2021 als Abschlussprtifer
gewadhlt. Wir wurden am 28. Dezember 2021 von der Geschaftsfliihrung beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit dem Rumpfgeschéaftsjahr 2021 als Abschlussprifer der Bitpanda Issuan-
ce GmbH tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
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Sonstiger Sachverhalt - Verwendung des Bestatigungsver-
merks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss
und dem geprlften Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das
ESEF-Format Uberfihrte Jahresabschluss und Lagebericht — auch die im Bundesanzeiger be-
kanntzumachenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriften Jah-
resabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesonde-
re ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den
in elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprtfer ist Benedikt Sturm.

Frankfurt am Main, den 30. April 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Sturm gez. Ketzler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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