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Az Osztrak Ertékpapir-feliigyeleti Torvény 2018 (WAG 2018) és a Német
Ertékpapir-kereskedelmi Térvény (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG) értelmében
kotelesek vagyunk az alabbi kockazati tajékoztatast nyujtani szamodra a pénzigyi
eszkdzokrol.

1. Kockazati tajékoztato

Az alabbi informaciok alapvetd tajékoztatasként szolgalnak, és nem helyettesitik a
befektetési tanacsadast. E dokumentum célja, hogy altalanossagban tajékoztassa és
érzékenyitse a befektetOket azokra a gazdasagi 0sszeflggésekre, amelyek idénkeént
az eszkozok értékének drasztikus valtozasahoz vezethetnek.

A kockazat alatt azt értjik, hogy a befektetett tékére vart megtérilés elmarad, illetve a
befektetett téke részleges vagy teljes elvesztése kovetkezik be. A kockazatnak a
termék jellegétdl figgden tobbféle oka lehet, példaul maga a termék, a piacok vagy a
kibocsatd. Ezek a kockazatok nem mindig elérelathatok, ezért az alabbi ismertetés
ebben a tekintetben nem tekinthetd teljes korinek.

A pénzugyi eszkdz kibocsatojanak hitelképességébdl eredd konkrét kockazatok
mindig a kibocsaté egyedi koralményeitdl fliggenek, ezért erre kulonds figyelmet kell
forditanod.

A dokumentumban ismertetett pénzigyi eszkdzok leirasa az ilyen eszk6zdk szokasos
termékjellemzéin alapul. Azonban mindig a konkrét termék kialakitdsa a mérvado,
ezért az alabbi leiras nem helyettesiti a konkrét termék részletes vizsgalatat.

Pénzlgyi eszkdzokbe torténd befektetés esetén az alabbiakat fontos figyelembe
venned:

e Minden befektetésnél kodzvetlenll a kockazattdl fligg a lehetséges megtérilés.
Minél nagyobb a lehetséges megtérilés, annal magasabb a kockazat is.

e Az irraciondlis tényezdk (hangulat, vélemények, varakozasok, pletykak) szintén
befolyasolhatjak az armozgasokat, igy a pénzigyi eszk6zokbe torténd befektetés
megtérilését is.

e ToObbféle pénzligyi eszkdzbe torténd befektetéssel csokkenthetd az 6sszbefektetés
kockazata (a kockazat-diverzifikacio elve).

e Minden ugyfél maga felelés befektetése helyes adozasaért. A Bitpanda Financial
Services GmbH és a Bitpanda Financial Services GmbH (Berlin) Branch nem nyuijt
adotanacsadast.

Szeretnénk felhivni a figyelmedet arra, hogy a kockazatok felhalmozddva
ndvekedhetnek, ami jelentds valtozédsokat okozhat a pénzigyi eszkdzok értékében. A
potencialis befektetéknek ezért fel kell készllniik a befektetett tOke elvesztésére,
beleértve a teljes veszteseg lehetbsegét is.
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2. Altalanos kockazatok

2.1.Devizakockazat

Devizalgyletek esetén a befektetés megtérlilése és teljesitménye nemcsak a helyi
piacon elérhetd hozamtél, hanem a  devizaarfolyamnak az  Ugyfél
referencia-pénzneméhez (pl. euréhoz) viszonyitott teljesitményétdl is nagymértékben
fugg. Az arfolyamvaltozas tehat ndvelheti vagy csdkkentheti a befektetés megterilését
es értékét.

2.2. Kilfoldi elemeket tartalmazo tranzakciok kockazatai

Kllfoldi orszagokat érintd tranzakciok (pl. kulfoldi hitelfelvevok) esetén - az adott
orszagtol figgden — tovabbi kockazatot jelenthet, hogy a politikai intézkedések vagy
pénznemvaltasi korlatozasok megnehezithetik vagy ellehetetlenithetik a befektetés
realizalasat. Emellett a megbizasok feldolgozasa soran is problémak merilhetnek fel.
Devizalgyleteknél el6fordulhat, hogy a deviza az ilyen intézkedések kovetkeztében
mar nem lesz szabadon atvalthato.

2.3. Orszagkockazat

Az orszagkockazat egy orszag hitelkockazatat jelenti. Ha az adott orszag politikai vagy
gazdasagi kockazatot hordoz, az negativ hatassal lehet az ott mikodd dOsszes
partnerre.

2.4. Likviditasi kockazat

Azt a lehetbseget, hogy egy befektetés barmikor piaci aron eladhat6 vagy rendezhetd,
forgalomképességnek (= likviditas) nevezzik. Egy piac akkor tekinthetd likvidnek, ha a
befekteték ugy tudjak eladni az értékpapirjaikat, hogy egy atlagos méretli eladasi
megbizas (a piac szokasos forgalmahoz viszonyitva) nem okoz jelentds
arfolyam-ingadozast, amely ellehetetlenitené a megbizds végrehajtasat, vagy csak
jelentésen eltérd arfolyamon tenné azt lehetévé.

2.5. Hitelkockazat

A hitelkockazat annak a kockazata, hogy egy partner fizetésképtelenné valik, azaz
esetleg nem tudja a kotelezettségeit — példaul osztalékfizetés, kamatfizetés, torlesztés
vagy hasonlé - idében vagy teljes mértékben teljesiteni. A hitelkockazat alternativ
elnevezése az addéskockazat vagy kibocsatdi kockazat. Ez a kockazat ,hitelmindsités”
segitségével értékelhet6. A hitelmindsités a kibocsatok hitelképességenek
megitélésére szolgdld besorolas. A mindsitést hitelmindsitd szervezetek végzik,
amelyek kulonosen a hitelkockazatot és az orszagkockazatot ertékelik. A mindsitési
skala az ,AAA" (legjobb hitelmindsités) és a ,D" (legrosszabb hitelmindsités) kozott
mozog.
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2.6. Kamatkockazat

A kamatkockazat abbdl adddik, hogy a piaci kamatlabak a jovoben valtozhatnak. Fix
kamatozasu koétvények futamideje alatt a kamatlabak emelkedése arcsokkenést, mig a
piaci kamatlabak csokkenése aremelkedést eredményez.

2.7. Arfolyamkockazat

Az arfolyamkockazat az egyes befektetések értékének lehetséges valtozasat jelenti.
Olyan tranzakciok esetén, amelyeknél a tulajdonjog jovébeni atruhazasa torténik (pl.
deviza hataridés Ugyletek, future szerzddések, opciok kiirdsa), az arfolyamkockazat
szlkségessé teheti fedezet (margin) elhelyezését vagy a meglévd fedezet (margin)
novelését, azaz likvid eszk6zok lekotését.

2.8. Teljes veszteség kockazata

A teljes veszteség kockazata azt jelenti, hogy egy befektetés értéktelenné valhat,
peéldaul ideiglenes jogként létezd szerkezete miatt. Teljes veszteség klldondsen akkor
kovetkezhet be, ha egy értékpapir kibocsatéja gazdasagi vagy jogi okokbdl
(fizetésképtelenség) tobbé nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségeit. A teljes
veszteség kockazata akkor is fenndll, ha az értékpapirok kibocsatéi pénzugyi
nehézségekkel néznek szembe, és a kibocsatdért felelés szanalasi hatosag szanalasi
eszkozoket alkalmaz, példaul torli a részvényesek részvényeit vagy a bail-in eszkdzt
alkalmazza fedezetlen kdtvényekre, ami a kotvények névértékének teljes leirasahoz
vezethet.

2.9. Inflacios kockazat

Az inflacié fogalma a piaci arak altaldnos emelkedését jelenti. A gazdasagban
emelkedd arszintek csokkend vasarlder6hoz és a tbkeeszkdzok értékvesztéséhez
vezetnek. Az ilyen aremelkedéseket szazalékos formaban inflacids rataként vagy
abszolut értékben arindexként fejezik ki. Az aremelkedés egy adott piaci szegmensre
€s meghatarozott idészakra is vonatkozhat. Eurdépaban ismert inflaciés mutaté a
Harmonizalt Fogyasztoiar-index (HICP), amely bizonyos, maganhaztartdsok altal
vasarolt termékekre és szolgaltatasokra vonatkozik.

Az inflacios kockazat annak a kockazata, hogy a tdkeeszkdz értéke a piaci
aremelkedés okozta vasarléer6-csdokkenés miatt csokken. Mivel az arszintet szamos
tényezd befolyasolja, nem lehet elére megjosolni, hogy adott idészakokban mekkora
lesz az inflacio és ezzel egyltt az értékvesztés. Az inflacié ellensulyozasara a béreket,
fizetéseket, nyugdijakat stb. altalaban évente korrigdljak, hogy megdrizzék a
vasarloerot. A befektetdk kililonboz6 befektetési lehetéseégekbe — példaul megtakaritasi
szamlakba, kdtvényekbe, alapokba stb. — fektetik tokéjuket, hogy a piaci aremelkedés
miatti értékvesztést a lehetd legjobban ellensulyozzak kamatok, osztalékok és hasonlé
jovedelmek révén.
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2.10. Fenntarthatdésagi kockazat

A fenntarthatdésagi kockazatokat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy dontéshozatali
események vagy korulmények jelentik, amelyek jelentds valds vagy potencialis negativ
hatdssal lehetnek a befektetés értékére. A klimakockazatok is a fenntarthatosagi
kockazatok kozé tartoznak. A klimakockazatok kézé tartozik minden olyan kockazat,
amely a klimavaltozasbdl ered vagy annak kovetkeztében fokozodik. Itt is klilonbseget
teszlnk a fizikai és az atallasi kockazatok kozott. A fizikai klimavaltozasi kockazatok
kozvetlenil a klimavaltozas kovetkezményeibdl erednek, példaul a globalis
atlaghémeérséklet emelkedése, gyakoribb természeti katasztrofak és szélsdéséges
idéjarasi események, példaul aradasok, héhullamok/szarazsag, viharok és jégesd. Az
atallasi kockazatok olyan kockazatok, amelyek a klimasemleges és ellendll
gazdasagra és tarsadalomra valo atallasbol erednek, és igy az eszkdzok
leértékelddéséhez  vezethetnek, példaul a realgazdasag politikai és jogi
keretfeltételeinek valtozdsa (CO,-add bevezetése, épitési szabalyozasok és Ovezeti
eléirasok moédositasa stb.), technologiai fejlédés (pl. megujuld energiak), valamint a
fogyasztoi magatartads valtozasa. Ezek a kockazatok minden befektetési kategoria
(részvények, kotvények, befektetési alapok stb.) értékére és teljesitményére hatassal
lehetnek. A fenntarthaté befektetések ugyanolyan kockazatosak lehetnek, mint a
hagyomanyos befektetések — kérjik, vedd figyelembe az egyes befektetési tipusokhoz
tartozé kockazati tajékoztatast.

2.11. Ertékpapirok hitelre térténé vasarlasa

A pénzugyi eszkdzok hitelre torténd vasarlasa fokozott kockazattal jar. A hitelt a
befektetés sikerétdl fliggetlenil vissza kell fizetni. Ezenfelil a hitelkdltségek
csOkkentik a megtérilést. Kifejezetten nem javasoljuk a pénzigyi eszkdzdok hitelre
torténé vasarlasat.

2.12. Garanciak

A garancia sz0 tobbféle jelentéssel birhat. Egyrészt azt jelenti, hogy egy, a
kibocsatotdl eltérdé harmadik fél vallalja a kibocsatd kotelezettségeinek teljesitését.
Masrészt jeldlheti azt a kotelezettségvallalast is, amelyet maguk a kibocsatok tesznek
egy meghatarozott kifizetés teljesitéséere, flggetlenul bizonyos mutatok alakuldsatol,
amelyek egyébként meghataroznak a kotelezettség 6sszegét. A garanciak szamos
egyéb feltételt is tartalmazhatnak. A tbkegaranciak altaldban csak lejaratkor
(visszavaltaskor) érvényesek, ezért addig arfolyam-ingadozasok is el6fordulhatnak. A
tékegarancia minésége alapvetden a garanciavallalo hitelképességétdl fligg.
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2.13. Adozasi szempontok

A befektetéknek célszerli befektetés el6tt addtanacsadohoz fordulniuk annak
érdekében, hogy felmérjék a befektetés személyes addzasi helyzetiikre gyakorolt
hatasat. Az lgyfél végsd soron maga felelés azért, hogy addbevallasa teljes és helyes
legyen. A Bitpanda Financial Services GmbH nem nyujt adétanacsadast.

3. A pénzugyi eszkozokre vonatkozo6 kockazati tajékoztato

Az alabbi attekintés bemutatja a kilonb6z6 pénzigyi eszkd6zokhoz kapcsoldédo fobb
kockazatokat.

Felhivjuk a figyelmedet, hogy ez az attekintés olyan pénzugyi eszkdzoket is ismertet,
amelyek a Bitpanda Financial Services GmbH-nal nem kereskedhet6k. Az atlathatésag
eérdekében ezekrél a pénzugyi eszkdzokrdl is tajékoztatast nyujtunk, mivel kockazataik
bizonyos strukturalt termékek esetében jelentések lehetnek.

3.1.Pénzpiaci eszkozok

Meghatarozas: A pénzpiaci eszkdozok kozé tartoznak az igazolt pénzpiaci
befektetések és kdlcsdnzések, beleértve a letéti jegyeket, kdzéplejaratu kdotvényeket,
globdlis jegyprogramokat, kereskedelmi valtokat és minden olyan kdtvenyt, amelyek
tékéje legfeljebb korllbelll 6t évre, kamata pedig legfeljebb korllbelil egy évre
rogzitett. Ezen tulmenden a pénzpiaci tranzakciok kozé tartoznak a repd Ugyletek és
megallapodasok is.

,,,,,,

.Kotvények/hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok/annuitasok” dsszetevdinek. A
likviditasi kockazat tekintetében klldnleges sajatossagokkal kell szamoilni.

Likviditasi kockazat: A pénzpiaci eszkd6zO0k esetében jellemzéen nincs szabalyozott
masodlagos piac; ezért az éertékesithetdségik nem garantalhatd. A likviditasi kockazat
jelentésége csokken, ha a kibocsatd barmikor garantdlja a befektetett tdke
visszafizetését, és rendelkezik a szukséges hitelmindsitéssel.

A pénzpiaci eszk6zokrol kozérthetden:

Letéti jegyek: bankok altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok, amelyek futamideje
altalaban 30 és 360 nap kdzo6tt van.

Kozéplejaratu kotvények: bankok altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok, legfeljebb 5
éves futamiddvel.

Kereskedelmi valték: pénzpiaci eszk6zok, vallalatok altal kibocsatott rovid lejaratu
valtok, amelyek futamideje 5 és 270 nap kdzo6tt van.

Globalis jegyprogramok: a kereskedelmi valtéprogramok egy valtozata, amely lehetévé
teszi kereskedelmi valtok egyideji kibocsatasat az amerikai és az eurdpai piacokon.
Valtok: rovid lejaratu tokepiaci papirok, amelyek futamideje altalaban 1-5 év.
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3.2. Kotvények

Meghatarozas: A kotvények (= debenturak, annuitasok) olyan értékpapirok,
amelyekkel a kibocsatd (= ados, kibocsatd vallalat) kotelezettséget vallal a birtokos (=
hitelezd, vevd) felé a kapott téke utdan kamat fizetésére, valamint a kotvény
visszavaltasara a megallapodas feltételei szerint. A koétvények szikebb értelemben
vett kategoriaja mellett léteznek olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok is,
amelyek lényegesen eltérnek a fent emlitett jellemzdktdl és az alabbi leirastél. Kérjik,
tekintsd meg a

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok leirasat a ,Strukturalt termékek” szakaszban.
Kllonosen a jelen 6sszefliggésben a termékspecifikus kockazatot nem a kdtvény vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir elnevezése hatarozza meg, hanem az egyes
termékek konkrét kialakitasa.

Megtérulés: Egy kotvény megtérilése a toke utan fizetett kamatbdl, valamint a vételar
és az elérhetd eladasi/visszavaltasi ar kdzotti kiildnbségbél all. igy a megtériilés elére
csak akkor becslilhetd meg, ha a kdtvényt a visszavaltasig tartjak. Valtozé kamatozas
esetén a kotvény megtérilése elére nem szamithatd ki. A megtérilés (lejaratkor),
amelyet a  nemzetkozileg  elfogadott  szabvanyok  szerint  szamitanak,
iranyado/viszonyitasi alapként szolgal a megtérilés szamitasahoz. Ha egy kotvény
lényegesen magasabb megtérilést kinal, mint a hasonlé futamideji kdtvények, annak
valészinlleg konkrét okai vannak, példaul a magasabb hitelkockazat. Ha a kétvényt a
visszavaltas elbtt eladod, az elérhetd eladasi ar elére nem hatarozhaté meg; igy a
megtérulés magasabb vagy alacsonyabb is lehet, mint az eredetileg becsiilt. A teljes
megtérulésbdl a felszamitott tranzakcids koltségeket is le kell vonni.

Hitelkockazat: Fennall annak a kockazata, hogy az ados részben vagy egészben nem
teljesiti kotelezettségeit, példaul fizetésképtelenség esetén. Az ados hitelképességét
ezért figyelembe kell venni a befektetési dontés meghozatalakor. Az ados
hitelképességének megitéléséhez tampontot jelenthet a figgetlen hitelmindsitd intézet
altal adott ,hitelminésités” (= az adds hitelképességének értékelése). Az AAA
mindsités jelenti a legjobb hitelképességet; minél alacsonyabb a mindsités (pl. B vagy
C), anndl magasabb a hitelkockazat — ugyanakkor a megtériilés (kockazati prémium) is
varhatdban magasabb lesz az ados magasabb fizetésképtelenségi kockazatabol
(hitelkockazat) ered6 koltségek miatt. Azokat a befektetéseket, amelyeknek a
mindsitése BBB vagy annal magasabb, ,befektetési kategoriaju” befektetéseknek
nevezik.

Arfolyamkockazat: Ha a kotvényt lejaratig tartod, a kdtvény feltételeiben szerepld
visszavaltasi 0Osszeget kapod meg a visszavaltaskor. Ezzel kapcsolatban vedd
figyelembe a kibocsatd altali el6torlesztés (idé elbtti visszavaltas) kockazatat,
amennyiben ezt a kibocsatasi feltételek lehetévé teszik. Ha lejarat el6tt eladod, a piaci
arat kapod meg. Ez a kereslettdl és kinalattél fligg, amelyre tobbek kdzott az aktualis
kamatszint is hatassal van. Példaul a fix kamatozasu koétvények ara csdokken, ha a
hasonlé futamidejli kdtvények kamatai emelkednek; és ez forditva is igaz: a kétvény
erteke nd, ha a hasonlé futamideji kotvények kamatai csokkennek. Az adds
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hitelmindsitésének valtozasa is hatassal lehet a kotvény arara.

Valtozé kamatozasu kotvények esetén, ha a hozamgorbe ellaposodik vagy lapos,
azoknal a kotvényeknél, amelyeknek kamata a tékepiaci kamatokhoz igazodik, az
arfolyamkockazat jelentésen magasabb, mint azoknal, amelyeknek kamata a pénzpiaci
kamatszinttél fugg. A koétvény aranak kamatvaltozasra adott reakcidjat a ,duracié”
(atlagidé) mutatd irja le. A duracio a kotvény hatralévé futamidejétdl fligg. Minél
hosszabb a duracio, annal nagyobb a kamatszint valtozasanak hatdsa az arra, mind
pozitiv, mind negativ irdnyban.

Likviditasi kockazat: A kotvények kereskedhetésége tobb tényezétdl is fligghet,
példaul a kibocsatott mennyiségtél, a hatralévé futamidétdl, a tézsdei gyakorlatoktdl és
a piaci korulményektél. El6fordulhat, hogy egy kdtvényt nehéz vagy lehetetlen eladni,
es ebben az esetben azt lejaratig kell tartani.

Megsziintetési és visszavaltasi korlatok: Az aldrendelt kotvényeket a
kotvénytulajdonosok nem mondhatjak fel tetszés szerint. A kibocsaté barmely
felmondasi vagy visszavaltasi joganak gyakorlasa az illetékes hatdosag elbzetes
jévahagyasahoz kotott.

3.2.1. Néhany specialis kotvénytipus

Alarendelt (,jarulékos”) kotvények: A CRR 63. cikke szerint az alarendelt kotvények
jarulékos eszkdzoknek mindsilnek. Ezek a kdtvények kdzvetlen, feltétel nélkili, nem
biztositott és alarendelt kotelezettségeket keletkeztetnek a kibocsatd részérdl,
legaldbb 5 éves futamiddvel. A hitelez6k nem élhetnek lehivasi joggal. A kibocsato
felszamolasa vagy fizetésképtelensége esetén a jarulékos kotvények tulajdonosainak
kOvetelései hatrébb soroldédnak, mint a nem jarulékos koétvények tulajdonosainak
kovetelései.

Magas hozamu kotvények: A magas hozamu kotvények olyan értékpapirok,
amelyeknél egy alacsony hitelminésitésl kibocsato (= adds, kibocsato) vallalja, hogy a
kapott téke utan fix vagy valtozé kamatot fizet, és azt a kdtvény feltételei szerint
visszafizeti.

Lakascélu atvalthatéo  kotvények: A  lakascélu  atvalthaté  kotvényeket
lakas-takarékpénztarak bocsatjak ki, lakasfinanszirozasi céllal (U] épités vagy
felujitas). Ezen kotvények a tbke és a kamat atvalthatd kotvény formajaban valo
kifizetésére vonatkozd kovetelést igazoljak. A kotvény feltételei szerint ezek
atvalthatdk a lakas-takarékpénztar tagsagi jogaiva (= visszavaltas). Atvaltads utan a
tagsagi jogok rangja megegyezik a torzsrészvényekével. A tagsagi jogok utan jaro
kifizetések a megtermelt nyereségtdl fluggenek; az egyes években ki nem fizetett
juttatasokra nincs utdlagos kifizetés. Jelenleg adékedvezmeények vehetdk igénybe a
lakascélu atvalthato kotvényekre. Vasarlas el6tt ellendrizni kell az ilyen kedvezmények
alkalmazhatosagat.

Fedezett és fedezetlen kotvények: A klasszikus els6bbségi koétvények elsé rangu
koveteléseknek mindsilnek, amelyeket a kibocsatd (adds) fizetésképtelensége esetén
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elsdként elégitenek ki. Ez azt jelenti, hogy az ilyen értékpapirokkal

rendelkezé befektetdk (hitelezdk) nagyobb eséllyel kapjak vissza befektetett tékéjliket
ilyen fizetésképtelenségi esetben, mint példaul azok, akik alarendelt kotvényekbe vagy
a kibocsatohoz kapcsoldédd részvenyijellegl értékpapirokba fektettek. A koétvények
lehetnek fedezettek vagy fedezetlenek. A fedezett kdtvények elénydsebb helyzetben
vannak a fedezetlenekhez képest, mert a kibocsatdo fizetésképtelensége esetén
bizonyos eszkozdk fedezetként szolgalnak. Ugyanakkor a fedezett kdtvények varhato
megtérulése alacsonyabb, mint a fedezetlen kétvényeké.

3.3. Strukturalt termékek

A ,strukturalt befektetési termékek” olyan befektetési eszkdzdk, amelyek valtozo
megtéruléssel és/vagy tOkevisszafizetéssel rendelkeznek, meghatarozott jovébeli
események vagy trendek fluggvényében. Ezenkivll ezek a befektetési eszkdzdk ugy is
kialakithatok, hogy a kibocsatd a terméket elére meghatarozott célok elérése esetén
elétorleszthesse, vagy akar automatikusan elétorlesztésre keriljenek.

Az alabbiakban egyes terméktipusokat ismertetlink. Ezeknek a terméktipusoknak a
megnevezesére altalanos gydjtéfogalmak szolgalnak, de ezeknek a piaci hasznalata
nem egységes. E befektetési eszkozok széles korl kapcsolasi, kombinaciés és
kifizetési lehet6ségei miatt sok olyan befektetési eszkdz alakult ki, amelyeknek az
elnevezése nem mindig kdveti egységesen a konkrét konstrukciokat. Emiatt mindig
fontos a konkrét termékfeltételek ellendrzése.

Kockazatok

1) Amennyiben kamat- és/vagy hozamkifizetésben dllapodtak meg, ezek jovébeli
esemeényektél vagy fejleményektdl (indexek, kosarak, egyedi részvények, bizonyos
arak, arucikkek, nemesfémek stb.) fligghetnek, és ezért a jovOben részben vagy
teljesen elmaradhatnak.

2) A tokevisszafizetés is fligghet jovobeli eseményektdl vagy fejleményektdl (indexek,
kosarak, egyedi részvények, bizonyos arak, arucikkek, nemesfémek stb.), és ezért
részben vagy teljesen elmaradhat.

3) A kamat- és/vagy hozamkifizetések, valamint a tékevisszafizetés esetén kiilénos
figyelmet kell forditani a kamatkockazatra, devizakockazatra, Uzleti, agazati,
orszagspecifikus és hitelkockazatokra (esetleg nincs jog a csddvagyonon Kkivdli
eszkozok elkllonitésére és visszaszerzésére), valamint az adokockazatra.

4) Az 1)-3) pontban emlitett kockazatok a futamiddé alatt jelent6s
arfolyam-ingadozasokat (arveszteségeket) okozhatnak, vagy megnehezithetik, illetve
lehetetlenné tehetik a futamidd alatti értékesitést, fliggetlenil a meglévdé kamat-,
hozam- vagy tékegaranciaktol.
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3.3.1. Kamatkiilonbozet-alapu értékpapirtermékek
(allandd lejaratu swap)

Ezek a termékek, amelyek felépitésiikben hasonlitanak a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz, kezdetben fix kamatozassal kerlilnek kibocsatasra. A fix kamatozasu
idészak lejartat kovetben valtozo kamatozas lép életbe. Ezen kuponok tébbsége
egyéves futamidejl, és teljesitménylk az aktudlis kamathelyzettdl (pl. kamatgorbe)
fugg. Ezenkivll ezek a termékek célkamat mellett is kibocsathatdk, vagyis az eldre
meghatarozott célkamat elérésekor a terméket id6 eldtt bevaltjak.

Megtérilés: A fix kamatozasu idészakban a befektetd altalaban magasabb
kuponkamatot kap, mint a piacon elérhetd hagyomanyos kotvények esetében. A
valtoz6 kamatozasu idészakban a befektetdk magasabb kuponkamathoz juthatnak,
mint a fix kamatozasu kdtvényeknél.

Kockazat: A futamidd alatt piaci alapu arfolyam-ingadozasok fordulhatnak el6,
amelyek a kamattrend figgvényében jelentdsek lehetnek.

3.3.2. Garantalt certifikatok

Amikor a garantdlt certifikatok lejarnak, a névérték vagy annak egy meghatarozott
szazaléka kerUl kifizetésre, fliggetlenll attdl, hogyan teljesitett a mogottes értékpapir
(,minimalis visszavaltasi ar").

Megtériilés: Ahogy a certifikat feltételei rogzitik, a mogottes értékpapir teljesitménye
alapjan elérhetd maximalis megtérulést korlatozhatja egy maximalis visszavaltasi ar
vagy mas, a befektetd részesedését korlatozé tényezd. A befektetd nem jogosult
osztalékra vagy hasonlo kifizetésekre a mogottes értékpapirbol.

Kockazat: A futamidd alatt a garantalt certifikat értéke a megallapodott minimalis
visszavaltasi ar ala is eshet. Azonban a certifikat értéke lejaratkor altalaban eléri a
minimalis visszavaltasi arat. A minimalis visszavaltasi arat a kibocsato hitelképessége
hatarozza meg.

3.3.3. Twin-win certifikatok

Lejaratkor a twin-win certifikatok kibocsatoja a visszafizetési arat az alapul szolgald
eszkdz teljesitménye alapjan hatarozza meg. A certifikdtokhoz kiszdbérték tartozik.
Ha az arfolyam nem éri el a twin-win certifikat kiiszobértékét, vagy lejarat el6tt az ala
esik (ami altalaban igy van), a befektetd részesedik az alapul szolgal6 eszkoz abszolut
teljesitményébdél a kibocsatd altal meghatarozott alapartdl szamitva, azaz az alapul
szolgalé eszkdz arvesztesége is nyereséggé alakulhat a certifikaton. Ha az arfolyam
eléri a twin-win certifikadt kiszdbertékét, vagy lejarat elott az ala esik, a certifikat
legalabb a mogottes eszkdz aktualis arfolyamanak megfelel$ aron kerdl visszavaltasra.
Az alapar felett aranytalan részesedés is lehetséges a mogottes eszkoz
teljesitményébdl (ha a kibocsaté igy dont). Azonban a maximalis visszavaltasi ar
korlatozott lehet.
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Megtérilés: Ha az arfolyam nem éri el a kiszobértéket, a

befektetok a mogottes eszkdz negativ teljesitményébdl is profitalhatnak, mivel az
abszolut teljesitménybdl részesednek; igy a mogottes eszkdz arfolyamveszteségei is
nyereségként jelentkezhetnek. Szamos tényezé6tdl fuggden (pl. a mogottes eszkodz
volatilitasa, a hatralévé futamidd, a mogottes eszkdz és a kiuszobérték kozotti
kllonbség) a certifikat nagyobb vagy kisebb mértékben reagalhat a mogottes eszkoz
arfolyam-ingadozasaira.

Kockazat: A twin-win certifikatok magas kockazatu befektetési eszk6zok. Ha az adott
twin-win certifikat mogottes eszk6zének arfolyama kedvezétlendl alakul, a befektetett
téke jelentds része vagy egésze elveszhet.

3.3.4. Expressz certifikatok

Az expressz certifikdtokkal a befektetd részesedhet a mogottes eszkoz
teljesitményébdl, azzal a lehetéséggel egyutt, hogy id6 eldtti bevaltasra kerul sor. Ha a
mogottes eszkdz eléri a kibocsatd altal meghatarozott kiszobértéket valamelyik
forduldnapon, a certifikat lejar, és a kibocsatd automatikusan visszavaltja a vonatkozo
forduldnapra érvényes visszavaltasi aron. Ha a mogottes eszkdz nem éri el a kliszobot
a végs6é forduldnapon, a certifikdtot a mogottes értékpapir lejaratkor/végsd
fordulonapon megallapitott zaréaran valtjak vissza. llyen esetben, ha a kibocsato a
certifikat kibocsatasakor klszobértéket hatarozott meg, és a mogottes eszkdz
arfolyama a megfigyelési idészak alatt nem éri el és nem is lépi at ezt a kiiszObértéket,
a certifikatot legalabb a kibocsatd altal meghatarozott minimalis visszavaltasi aron
valtjak vissza.

Megtérilés: Az expressz certifikatok lehetdséget adnak arra, hogy a befektetd ido
el6tt realizélja a mogottes eszkdz pozitiv teljesitményét. Még ha a meghatarozott
kliszObértéket nem is érik el, a minimalis visszavaltasi 6sszeg kifizethetd, amennyiben
a klszobértéket nem érték el vagy nem Iépték at. Szamos tényez6tdl fliggden (pl. a
mogottes eszkdz volatilitdsa, a hatralévd futamidd, a mogodttes eszkdz és a
kliszObérték kozotti kilonbség) a certifikat nagyobb vagy kisebb mértékben reagalhat
a mogottes eszkdz arfolyam-ingadozasaira.

Kockazat: Az expressz certifikdtok magas kockazatu befektetési eszkozok. Ha az
adott expressz certifikat mogottes értékpapirjanak arfolyama kedvezétliendl alakul, a
befektetett toke egésze vagy jelentds része elveszhet.

3.3.5. Diszkont certifikatok

A diszkont certifikatokkal a befekteté kedvezményes (biztonsagi tartalékot jelentd)
aktualis aron szerezheti meg a mogottes értékpapirt (pl. részvényt vagy indexet),
cserébe azonban a mogottes értékpapir arfolyam-emelkedésébél vald részesedése
egy meghatarozott felsé hatarig (felsé korlat vagy referenciaar) korlatozott. Lejaratkor
a kibocsaté vagy a maximalis értéken (felsé korlat) valtja vissza a certifikatot, vagy
részvényeket biztosit, illetve ha a mogottes értékpapir egy index, készpénzes
elszamolast teljesit az index értékének megfeleléen.

1.0.0 verzié - 2025. december 12



bitpanda financial
services

Megtériilés: A lehetséges megtérilés a mogottes értékpapir
kedvezményes vételi ara és a felsd korlat altal meghatarozott arfolyamplafon kozotti
kllonbségbdl adodik.

Kockazat: Ha a mogottes eszkdz arfolyama jelentésen esik, a futamidé végén
részvényeket biztositanak (ekkor az atadott részvények értéke alacsonyabb lesz a
vételarnal). Mivel részvények kiosztdsa is lehetséges, a részvényekre vonatkozé
kockazati figyelmeztetéseket is figyelembe kell venned.

3.3.6. Bonusz certifikatok

A boénusz certifikdtok olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek a
néveértéken felll lejaratkor bonuszt vagy a mogottes értékpapir (egyedi részvény vagy
index) felértékelddott arat fizetik ki, bizonyos feltételek teljeslilése esetén. A bonusz
certifikatok fix futamidejlek. A certifikdt feltételei altalaban pénzkifizetést vagy a
mogottes értékpapir atadasat irjak eld lejaratkor. Lejaratkor a visszavaltas tipusa és
0sszege a mogottes értékpapir teljesitményétdl figg. A bonusz certifikatnal harom
szintet hataroznak meg: az induld szintet, az induld szint alatti kliszobét, valamint az
indulé szint feletti bonusz szintet. Ha a mogottes értékpapir arfolyama eléri a kliszobot
vagy az ala esik, a bonusz elveszik, és a certifikatot a mogottes értékpapir arfolyaman
valtjak vissza. Egyéb esetben a minimalis visszavaltasi arat a bonusz Osszege
hatdrozza meg. Amikor a certifikat lejar, a bonusz 8sszege a certifikat névértékevel
egyutt kerul kifizetésre.

Megtérilés: Bonusz certifikat esetén a befektetdé kovetelést szerez a kibocsatoval
szemben, amelynek 6sszege a mogottes eszkdz arfolyamanak alakulasatol fligg. A
megtérilés a mogottes eszkoz teljesitményétdl flgg.

Kockazat: A kockazat a mogottes eszkoztdl fugg. A kibocsatd csddje esetén nincs
lehetéség a mogottes eszkdz elkllonitésére vagy kiadasara vonatkozo kovetelés
érvényesitésére.

3.3.7. Készpénz- vagy részvénykotvények

Ezek harom elembdl alinak, és a kockazatot a kdtveény vasarldja viseli: a befektetd egy
kotvenyt vasarol (kétvény komponens), amelynek kamatlaba tartalmazza az opcios
prémiumot. Ez a konstrukcié igy magasabb kamatot eredményez, mint egy ugyanolyan
futamideji hasonlé koétvény. A kotvényt a mogottes részvények arfolyamanak
alakulasatol figgéen készpénzben vagy részvényben is visszavalthatjak (részveny
komponens). A kotvényvasarlok tehat egy put opcid kiirdinak mindstinek (opcio
komponens), és harmadik félnek adjak el a jogot, hogy részvényeket ruhazzon at rajuk,
ezzel vallalva az arfolyamcsdkkenésbdl eredd esetleges hatranyokat. igy a
kotvényvasarlok viselik az arfolyamkockazatot, és ezért prémiumot kapnak, amelynek
mértéke alapvetéen a mogottes részvény volatilitasatdl figg. Ha a kotvényt nem tartod
meg lejaratig, ezt a kockazatot tovabb noéveli a kamatkockazat. Barmilyen
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kamatvaltozas hatassal van a kétvény arfolyamara, igy a kétvény
nettd hozamara a futamidéhoz viszonyitva.

Fontos, hogy a kapcsolodd kockazati tajékoztatékat is vedd figyelembe a
hitelkockazatot, a kamatkockazatot és a részvényarfolyam-kockazatot ismertetd
szakaszokban.

3.3.8. Index certifikatok

Az index certifikatok olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (altalaban tézsdén
jegyzettek), amelyek révén a befektetd egy adott indexben szerezhet részesedést
anélkll, hogy birtokolna az indexben szereplé értékpapirokat. A mogottes indexet
altaldban 1:1 aranyban kovetik, és az index minden valtozasat figyelembe veszik.

Megtérilés: Az index certifikatok esetében a befektetd kovetelést szerez a
kibocsatoval szemben, amelynek 6sszege a mogottes index teljesitmenyétdl fugg. A
megtérulés a mogottes index teljesitményétdél fligg.

Kockazat: A kockazatot az indexben szereplé mdgottes értékpapirok hatarozzak meg.
Ha a kibocsatd csédbe megy, a befektetébnek nincs joga a mogottes értékpapir
elkllonitésére vagy kiadasara, ha az nem tartozik a csédvagyonba.

3.3.9. Kosar certifikatok

A kosar certifikatok olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek révén a
befektetd egy meghatarozott értékpapirkosar jovobeli teljesitményébdl részesedhet
anélkll, hogy birtokolna a kosarban szerepld értékpapirokat. A modgottes kosar
Osszetételét a kibocsatd hatarozza meg. A kosarban szereplé értékpapirok sulyozasa
lehet egyenld vagy eltérd. Az 6sszetétel meghatarozott idépontokban mdédosithato (pl.
évente egyszer).

3.3.10.Knock-out certifikatok (turbo certifikatok)

A knock-out certifikat olyan értékpapirt jelent, amely jogot biztosit meghatarozott
mogottes értékpapir meghatarozott aron térténé megvasarlasara vagy eladasara, ha a
mogottes értékpapir a lejarat elétt nem éri el a meghatarozott arkiliszobot (knock-out
kliszdb). A kliszOb elérésekor a befektetés idd eldtt megszlinik, és altalaban nagyrészt
elveszik. A mogottes értékpapir teljesitményétdl fuggden megklldnboztetiink long
knock-out certifikatokat, amelyek emelkedd (bull) piacra épitenek, valamint short
knock-out certifikatokat, amelyeket kifejezetten csokkend (bear) piacokra terveztek. A
hagyomanyos knock-out certifikatok mellett léteznek ,tdkeattételes” knock-out
certifikatok is, amelyeket altaldban ,turbd certifikatoknak” (vagy tokeattételes
certifikatoknak) neveznek. A tOkeattétel (turbo) hatas miatt a turbd certifikat értéke
erésebben reagdl az arfolyamvaltozasokra, igy az értéke jelentésebben emelkedhet
vagy csokkenhet. igy kis 6sszegli befektetéssel is magasabb nyereség érhetd el,
ugyanakkor a veszteség kockazata is megnd.
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Megtériilés: Akkor érhetd el megtérllés, ha a megszerzési vagy
piaci ar és a lehivasi ar kozott kedvezd kuldnbség van (igy a mogottes értékpapirt
alacsonyabb lehivasi aron lehet megvasarolni, vagy magasabb lehivasi aron eladni).

Kockazat: Ha a knock-out kiliszObot a lejarat eldtt elérik, a certifikat vagy lejar és
értéktelenné valik, vagy egy becslult maradvanyértéket fizetnek ki (a termék ,kiltésre
kerul"). Egyes kibocsatoknal mar az is elegendd a certifikat kilitéséhez, ha a knock-out
kliszObot a kereskedési napon belll elérik. Minél kozelebb van az aktualis tézsdei
arfolyam a lehivasi arhoz, annal er6sebb a tokeattétel hatasa. Ugyanakkor ezzel egyditt
nd annak a kockazata is, hogy az arfolyam a knock-out kiiszdb ala esik, igy a certifikat
értéktelenné valik, vagy csak a becsult maradvanyértéket fizetik ki.

3.3.11. Spread certifikatok

Mivel az arfolyam vagy index varhatéan egy meghatarozott arfolyamsavban (spread)
mozog, amelyet egy kiindulé és egy zaré pont hataroz meg, a spread certifikatok
lehetéséget adnak arra, hogy a befektetd aranytalanul részesedjen a mogottes
ertékpapir teljesitményeébél.

Megtériilés: A jovedelem a mogottes eszkdz arfolyamanak alakulasaban valo
aranytalan részvételbdl szarmazhat.

Kockazat: Ha azonban az értéknapon megallapitott zardar a kiindulé pont ala esik, a
certifikat csupan a mogottes értékpapir arfolyamanak alakulasat tlkrézi. Ha az
arfolyam a zar6 pont ala esik, a befektetd a lejaratkor egy fix maximalis visszavaltasi
arat kap, de nem jogosult az arfolyam-emelkedésbél vald részesedésre.

3.4. Befektetési alapok
3.4.1. Belfoldi befektetési alapok

Altalanos: Az osztrak befektetési alapokban 1évé részesedések (befektetési jegyek)
olyan értékpapirok, amelyek egy befektetési alapban fennall6 kozds tulajdont
igazoljak. A befektetési alapok a befektetdk pénzét a befektetési alap befektetési
stratégidja alapjan, mindig a kockazat-diverzifikacio elvét kovetve fektetik be. A
hagyomanyos befektetési alapokat jellemzéen harom f6 tipusba soroljak:
kotvényalapok, részvényalapok, valamint vegyes alapok, amelyek mind koétvényekbe,
mind részvényekbe fektetnek. A befektetési alapok hazai és/vagy kulfoldi
értékpapirokba is befektethetnek. A belféldi befektetési alapok befektetési spektruma
az értékpapirokon tul magaban foglalja a pénzpiaci eszkozoket, likvid pénzigyi
eszkdzoket, szarmaztatott termékeket és mas befektetési alapok jegyeit is. Adozasi
szempontbdl tovabba megkllonboztetink feloszté és nem felosztd befektetési
alapokat. A felosztd befektetési alappal ellentétben a nem feloszté befektetési alap
nem fizet ki hozamot, hanem azt visszaforgatja az alapba. Az ernydalapok esetében a
hozamokat més belfoldi és/vagy kulféldi befektetési alapokba fektetik be. A garantalt
alapok esetében a kezel6 tarsasag altal kijelOlt kezes kotelezd kotelezettségvallalast
tesz - amely vonatkozhat meghatarozott idészak alatti kifizetésekre, a téke
visszafizetésére vagy a teljesitményre.
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Megtérilés: A befektetés megtériilése az éves osztalékbdl és a

befektetési alap szamitott értékének valtozasabol all, és elére nem hatarozhatd meg. A
teljesitmény fllgg az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési
stratégiatol, valamint a befektetési alap egyes eszkdzeinek piaci teljesitményétél. A
befektetési alap Osszetételétdl fliggben a kotvényekre, részvényekre és warrantokra
vonatkozo kockazati figyelmeztetéseket is figyelembe kell venni.

Arfolyamkockazat/értékelési kockazat: A befektetési alapok befektetési jegyei
altaldban barmikor visszavalthatok a visszavaltasi aron. Kivételes korilmények esetén
a visszavaltas ideiglenesen felfliggeszthetd, amig a befektetési alap eszkdzeit el nem
adjak, és a bevétel be nem érkezik. Ha sok befekteté dont ugy, hogy egyszerre valtja
vissza a befektetési jegyeit, az alap — amennyiben az alapkezelési szabalyzat nem
rendelkezik masként — alacsony likviditas miatt felflUggesztheti a befektetési jegyek
visszavaltasat. llyen felfliggesztés csak a jogszabalyi elbirasok szigoru betartasaval
hajthatd végre, tovabba értesiteni kell a Pénzligyi Felligyeleti Hatdésagot (FMA),
valamint nyilvanos bejelentést is kdzzé kell tenni. Az ilyen felfliggesztés célja, hogy a
befektetési alap szamara lehetéseéget biztositson tovabbi likviditas elbteremtésére.
Sikertelenség esetén a befektetési alapot megszintethetik. Fidkkezeldd tajékoztat a
fizetendd koltségekrdl, illetve adott esetben a vasarlasi vagy eladasi megbizasod
teljesitésének idépontjarol. A befektetési alap futamideje az alapkezelési szabalyzattol
fugg, és altaldban nincs idébeli korlatja. Felhivjuk a figyelmedet, hogy a kotvényektdl
eltéeréen a befektetési jegyek esetében altaldban nincs visszavaltas, igy nincs elére
meghatarozott visszavaltasi arfolyam sem. Alapba torténd befektetés esetén a
kockazatot a befektetési stratégia és a befektetési alap eszkdzeinek teljesitménye
hatarozza meg. Altalaban nem zarhat6 ki a veszteség lehetésége. Noha a befektetés
altalaban barmikor visszavalthatd, a befektetési alapok olyan befektetési termékek,
amelyek jellemzéen csak hosszabb tavon térilnek meg. Ahogyan a részvények, ugy a
befektetési alapok is kereskedheték a tézsdén: ekkor tézsdén kereskedett alapoknak
(ETF) nevezik Oket. Felhivjuk a figyelmedet, hogy egy befektetési alap csak akkor
minésul ETF-nek, ha a kezeld tarsasag megfeleld6 megallapodast kot egy piacképzdvel.
Az adott tézsdén kialakulo arak eltérhetnek a visszavaltasi arfolyamtol. Ennek
kapcsan a részvényekre vonatkozé kockazati tajékoztatokat is figyelembe kell venni.

Adodzasi hatasok: A befektetési alap tipusatdl fliggben a jovedelem adolgyi kezelése
eltérd lehet.

3.4.2. Kiilfoldi befektetési alapok

A kUlfoldi befektetési alapokra mas (EU-s) orszagok jogszabdlyai vonatkoznak,
amelyek eltérhetnek az Ausztridban érvényes szabalyozastol. Kilondsen a mas
orszagokban (az EU-n Kkivll) érvényes prudencialis szabalyozas lehet kevésbé
szigory, mint Ausztridban. Fontos figyelembe venni azt is, hogy mas (EU-s)
orszagokban elérhetd befektetési alapok eltérhetnek az Ausztridban elérhetéktdl,
példaul a tarsasagi jogi strukturajukban. Az ilyen befektetési alapok a kereslet-kinalat
alakulasahoz igazodnak, nem pedig a befektetési alap bels6 értékéhez, ezért ezek a
részvényekhez hasonlithatok. Felhivjuk a figyelmedet, hogy a kulfoldi befektetési
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alapok osztalékai és osztalékkal egyenértékl kifizetései (pl. nem
felosztd alapok esetén) mas adodjogszabalyok hatalya ala esnek, jogi formajuktol
fuggetlendil.

3.4.3. Toézsdén kereskedett alapok (ETF)

A tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek) olyan befektetési jegyek, amelyekkel a tézsdén
lehet kereskedni, hasonloan az egyedi részvényekhez. Az ETF értékpapirkosarat (pl.
részvények vagy mas pénzlgyi eszkdzok kosara) kovet, hogy tikrozze egy adott
index dsszetételét. Ez azt jelenti, hogy az indexet — gyakran fizikailag — leképezi, az
abban szerepld értékpapirokat az aktualis sulyozasuk szerint tartja. Ennek
eredményeként az ETF arfolyama gyakorlatilag pontosan ugy alakul, mint az altala
kovetett indexeé.

Ezen alapok szerkezete rendkivul atlathatd, és az aktiv alapokkal ellentétben nincs
aktiv értékpapir-valogatas az alapkezel6 részerdl. Noha az arfolyam jellemzden
lekoveti az indexet, kisebb eltérések el6fordulhatnak; ezeket a kodvetési hibaval
(Tracking Error) mérik.

Megtérilés: A megtérilés teljes mértékben a kosarban 1évd mogottes eszkdzok
teljesitményétdl fugg. Mivel az ETF egy indexet kdvet, a megtérilés megegyezik az
adott index piaci teljesitményével.

Kockazat: A kockazat a kosarban 1évé mogdttes értékpapirok értékétdl fiigg. Altalanos
kockazat, hogy a mogottes befektetések arfolyamcsokkenése miatt veszteség
keletkezhet. Mivel az ETF-ek passzivak, a referenciaindexhez képest nincs lehetdség
tulteljesitésre. Tovabba az indexértékek kivalasztasa gyakran nem mindsegi
szempontok, hanem piaci érték alapjan torténik. Jelentds korlat, hogy az ETF nem hajt
végre atsulyozast vagy nem lép ki a piacrol a veszteségek korlatozasa érdekében;
ezért csokkend arfolyamok esetén neked kell aktivan beavatkoznod. Végul figyelembe
kell venned a devizakockazatot is, ha az alap mogottes részvényei az eur6zénan kivili
devizaban denominaltak.

3.4.4. UCITSETF-ek

Az UCITS ETF olyan UCITS, amelynek legalabb egy sorozata vagy részvénysorozata
egész nap kereskedhetd legaldabb egy szabdlyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren, legalabb egy piacképzé kdzremiikddésével, aki gondoskodik
arrol, hogy az alap jegyeinek vagy részvényeinek tdézsdei arfolyama ne térjen el
jelentésen a nettd eszkdzértéktdl, illetve adott esetben az indikativ nettod
eszkdzértektol.

Az UCITS ETF-ek masodlagos piaci befektetoinek kezelése: Az UCITS ETF
masodlagos piacon vasarolt jegyei altalaban nem valthatdék vissza kdzvetlenll az
alaptol.

Figyelem: Az UCITS ETF masodlagos piacon vasarolt jegyeit/részvényeit altaldban
nem lehet kozvetlendl visszaadni az UCITS ETF-nek. A befektetdknek a masodlagos
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piacon kozvetitd (pl. broker) segitségével kell vasarolniuk és

eladniuk a jegyeket/részvényeket, és ezért dijat szamithatnak fel. Tovabba a
befektetok tdbbet fizethetnek a jelenlegi nettdé eszkdzertéknél a jegyek/részvények
vasarlasakor, és kevesebbet kaphatnak eladaskor, mint a jelenlegi nettd eszkozérték.

Ha az UCITS ETF jegyeinek vagy részvényeinek tézsdei arfolyama jelentésen eltér a
nettd eszkozértéktdl, a masodlagos piacon szerzett jegyek/részvények (vagy adott
esetben az ilyen jegy/részvény megszerzésére jogositd jog) tulajdonosai jogosultak
lehetnek azokat kdzvetlenul visszaadni az UCITS ETF-nek. Ez vonatkozhat tobbek
kozott az olyan piaci zavarokra, mint példaul a piacképzd hianya.

3.5. Ingatlanalapok

Altalanos: Az ingatlanalapok specidlis eszkézok, amelyek egy ingatlanbefektetési
tarsasag tulajdonaban vannak, és amely a specidlis eszkdzoket bizalmi vagyonkezelés
keretében kezeli. A befektetési jegyek igazoljak a specialis eszkdzokben fennallo
részesedést. A kockazat-diverzifikacio elve alapjan az ingatlanalapok a befekteték
altal  rendelkezésre  bocsatott pénzeszkdzoket ingatlanokba,  éplletekbe,
ingatlanvallalatokban vald részesedésekbe, hasonlé eszkdzOkbe és sajat fejlesztési
projektekbe fektetik; emellett likvid pénziigyi eszkozoket (likviditasi eszkdzoket),
peéldaul értékpapirokat és készpénzt is tartanak. A likviditasi eszk6zok célja, hogy
biztositsak az ingatlanalap kozelgd fizetési kotelezettségeinek teljesitését (példaul
ingatlanvasarlas esetén).

Megtériilés: A jegytulajdonosok szempontjabdl az ingatlanalapok teljes hozama az
éves kifizetésekbdl (amennyiben az alap felosztd tipusu) és az alap értékében
szamitott részesedés teljesitményébdl all, és elére nem lathatd. Az ingatlanalap
teljesitménye az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési stratégiatol, a
piaci tendencidktdl, az alapban I[év6 egyes ingatlanoktdol és az egyéb
eszkdzosszetevoktdl (értékpapirok, készpénz) flgg. Az ingatlanalap korabbi
teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre. Az ingatlanalapokat
tébbek kdzott hozamkockazat is érinti, példaul az épuletek esetleges Uresedése miatt.
Kllondsen sajat fejlesztési projektek esetén merilhetnek fel problémak az elsé
bérbeadas soran. Tovabba az Uresedések negativan befolyasolhatjak az ingatlanalap
értékét, és csokkenthetik a kifizetéseket. Ingatlanalapba torténé befektetés esetén a
befektetett toke csokkenése is eléfordulhat.

A készpénzen Kkivll az ingatlanalapok likvid pénzeszkdzeiket mas befektetési
formakba is fektetik, kllénésen kamatozé értékpapirokba. Az alap ezen
eszkdzosszetevdi esetében az adott befektetési forma sajatos kockazataival kell
szamolni. Ha az ingatlanalapok az eurdzoénan kivdli kilfoldi projektekbe fektetnek, a
befektetd tovabbi devizakockazatnak van kitéve, mivel az ilyen kulfoldi ingatlan piaci
értékét és tokésitett nyereségét minden alkalommal at kell valtani, amikor a jegy
jegyzési vagy visszavaltasi arfolyamat kiszamitjak.
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Arfolyamkockazat/értékelési kockazat: A befektetési jegyek

altalaban barmikor visszavalthatdk a visszavasarlasi aron. Felhivjuk a figyelmet, hogy
az ingatlanalapoknal korlatozasok lehetnek a befektetési jegyek visszavaltasara.
Kivételes esetekben a jegyek visszavaltasa ideiglenesen felfliggeszthetd, amig az alap
eszkozeit el nem adjak, és a bevétel be nem folyik. Kiléndsen az alapkezelési
szabalyzat elbirhatja, hogy jelentds visszavaltasok esetén a befektetési jegyek
visszavaltasa akar két évig is felfuggeszthetd. llyen esetben a visszavaltasi arfolyamot
ezen idbészak alatt nem fizetik ki. Az ingatlanalapokat jellemzdéen hosszu tavu
befektetési projekteknek tekintik.

3.6. Tozsdén kereskedett arucikkek (ETC-k)

Altalanos: A tdzsdén kereskedett arucikkek (ETC-k) olyan tézsdén forgalmazott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek jellemzéen arucikkek vagy
kriptovalutak teljesitményéhez kapcsoldodnak. Az ETC-k altalaban nem rendelkeznek
fix futamiddvel, igy a befektetok arfolyam-emelkedésre vagy -csoOkkenésre is
kereskedhetnek anélkll, hogy fizikai vasarlasi kotelezettséget vallalnanak (példaul
horddban kereskedett nyersolaj esetén).

Kockazatok: A t6zsdén kereskedett arucikkekbe (ETC-kbe) torténd befektetés jelentds
kockazatokkal jar, és a leendd befektetéknek tisztaban kell lenniik azzal, hogy
befektetéesuk értéeke ugyanugy csdkkenhet, mint ahogy ndévekedhet. Mivel az ETC-k
altalaban nem tékevédettek, a befektetbk nem rendelkeznek visszafizetési
garanciaval, és fel kell készllnilk arra, hogy akar a teljes befektetett tokéjliket is
elveszithetik. A multbeli teljesitmény nem megbizhatd mutatéja a jovébeli
eredményeknek, és az ETC teljesitményét éves termékdijak is csokkentik, igy a
megtérulés nem fog pontosan megegyezni a mogottes eszkdz kozvetlen
teljesitményével.

Az ETC-k jellemzben korlatozott feleléssegl kotelezettségvallalasként strukturalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Ez azt jelenti, hogy a kibocsato fizetési
kotelezettsége kizardlag a fedezetként tartott mogottes eszkdzokre korlatozodik. Ha
ezek az eszkdzok nem bizonyulnak elegenddnek a kovetelések fedezésére, vagy ha a
kibocsatot felszamoljdk, a befekteték a fedezet likvidacios bevételére
tamaszkodhatnak, és elé6fordulhat, hogy nem kapjak vissza teljes befektetésuket.
Tovabba a befektetdk altaldnos piaci kockazatnak is ki vannak téve: ha a mogottes
piaci ar csokken, az ETC is ennek megfeleld veszteséget szenved el. Ezek a mogottes
piacok gyakran sajatos volatilitasi tényezéknek vannak kitéve: a nemesfémeket
befolyasolhatja a fizikai hiany vagy az ipari kereslet; a szén-dioxid-kvétak kuldndsen
érzékenyek a politikai dontésekre és szabalyozasi valtozasokra; a kriptoeszkdzokre
pedig koéztudottan extrém volatilitas, spekulacios befolyasolhatésag és egyedi
technoldgiai kockazatok (példaul hackelés) jellemzéek.

A likviditas és a volatilitas szintén kiemelten fontos kockazati tényez6k. Az arucikkek
€s az alternativ eszkdzok arai altalaban nagyobb arfolyam-ingadozast mutatnak, mint
a hagyomanyos eszkoztipusok. Piaci stresszhelyzetekben a likviditas jelentdsen
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csOkkenhet, ami szélesebb arklilonbozethez, a kereskedés

végrehajtasanak késedelméhez vagy akar az értékpapir kereskedhetdségének
atmeneti megsziinéséhez vezethet. Tovabba, ha egy ETC nem a befektetd sajat
devizanemében denominalt, a befektetés arfolyamkockazatnak van kitéve, vagyis a
devizaarfolyam-ingadozasok negativan befolyasolhatjak a megtérulést.

3.7. Fedezeti alapok (hedge fund), CTA
3.71. Fedezeti alapok

Altalanos: A fedezeti alapok olyan alapok, amelyeknek befektetési stratégiajat
jogszabalyi vagy egyéb korlatozasok egyaltalan nem, vagy csak minimalis mértékben
szabalyozzak. Céljuk a téke ndvelése alternativ, olykor nem atlathaté befektetési
stratégiak révén, minden elérhetd befektetési forma alkalmazasaval.

Befektetési stratégiak példai:

e Long/short: Alulértékelt értékpapirokat vasarolnak, mig a tulértékelt
értékpapirokat egyidejlleg shortoljak.

e Esemeényalapu: Arra torekednek, hogy kihasznaljak a vallalati eseményekbdl
(példaul egyestulések, felvasarlasok, atszervezések vagy csddeljarasok) adodoé
lehetdségeket.

e Globalis makrogazdasagi: Ez a stilus makrogazdasagi elemzések alapjan
igyekszik azonositani és kihaszndlni a piacokon jelentkez6 hatékonysagi
hianyossagokat, a fébb gazdasagi €s politikai fejlemények figyelembevételével.

A fedezeti alapok alapjai olyan alapok, amelyek egyedi fedezeti alapokba fektetnek. A
fedezetialap-index certifikdtok olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
amelyeknek arat és teljesitmenyét tobb fedezeti alap atlagos teljesitménye hatarozza
meg, amelyeket egy indexbe rendeznek a szamitasi alap meghatarozasahoz. A
fedezeti alapok alapjai és a fedezetialap-index certifikatok elénye a befektetdk
szamara a kockazat-diverzifikacio javitasa.

Hozam- és kockazati tényezok: A fedezeti alapok nagyon magas hozamot
kinalhatnak, de a befektetett tdke elvesztésének kockazata is ugyanilyen magas. A
fedezetialap-termékek teljesitményét kulondsen az aldbbi tényezdék befolyasoljak,
amelyek egyszerre teremtenek lehetéseget és kockazatot:

e A fedezeti alapok teljesitményét altalaban nem befolyasoljak a nemzetkdzi
részvény- és kotvénypiaci trendek. A fedezeti alap stratégiajatél fliggden az
altalanos piaci trend vagy feler6sddhet, vagy akar ellentétes iranyu, markans
trend is kialakulhat.

e A fedezeti alapok teljesitményét kiilondsen az altaluk képviselt piaci szegmens
befolyasolja.

o Osszetételiikbdl addédoan a fedezeti alapok eszkdzei fokozott volatilitdsnak
lehetnek kitéve, vagyis az arfolyamok rovid id6 alatt is jelentés mertékben
ingadozhatnak. Szélséséges esetekben a nem garantalt fedezetialap-termékek
teljes veszteséget is eredményezhetnek.
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e Ha csak egy vagy néhany stratégidra koncentralsz, az
tovabb noveli a kockazatot — ezt a kockazatot a fedezeti alapok alapjai vagy
fedezetialap-index certifikatok diverzifikalasaval lehet csokkenteni.

e Az egyes alapok kivalasztasat és Osszeallitasat az alapok alapjanak kezeldje
végzi a célzott kockazat/hozam profil alapjan, vagy egy indexbizottsag,
meghatarozott orszag- és szektorallokacio szerint.

e Az alapok alapja kezel6je vagy az indexbizottsag szamara nem mindig
biztosithaté a mogottes fedezeti alapok teljes atlathatésaga.

Likviditasi kockazat: A komplex fedezetialap-stratégiak és a fedezeti alapok dsszetett
kezelése miatt egy fedezetialap-termék arképzése tobb idét vesz igénybe, mint a
hagyomanyos alapok esetében. Egy fedezetialap-termék arképzése tdbb idét vesz
igénybe, mint a hagyomanyos alapokndl. Ennek eredményeként a fedezeti alapok
kevésbé likvidek, mint a hagyomanyos alapok. Az arakat altalaban havi
rendszerességgel, nem pedig naponta hatarozzak meg, igy a részesedések gyakran
csak havonta egyszer valthatok vissza. Ahhoz, hogy ebben az idépontban vissza tudd
valtani a részesedéseidet, joval a visszavaltas idépontja elbtt visszavonhatatlan
szandéknyilatkozatot kell benyujtanod. A részesedések arfolyama jelentésen valtozhat
a szandéknyilatkozat benyujtasa és a visszavaltas kozott, de ekkor mar nincs
lehet6séged reagalni, mivel a szandéknyilatkozatod visszavonhatatlan. A visszavaltas
konkrét feltételei az adott terméktdl fliggenek. Az egyes alapok és az altaluk vasarolt
eszk6zOk  korlatozott  likviditdsa ezért csoOkkentheti a fedezeti alapok
forgalomképességét.

3.7.2. CTA (Commodity Trading Advisor)

A legtdbb CTA teljesen automatizalt kereskedési rendszereket hasznal a hataridés
ugyletek kereskedéséhez, vagyis olyan szamitégépes programokat, amelyek minden
dontést onalldéan hoznak meg. A cél az, hogy a kdzelmult adatainak elemzése alapjan
bizonyos trendeket és jovobeli piaci fejleményeket elbre jelezzenek.

Megtériilés: A megtérilés a nyereséges, teljesen automatikus befektetésbdl
szarmazik, amely a felismert trendek kihasznalasabol ered.

Kockazat: A kockazat abban rejlik, hogy az eldre jelzett trendek nem feltétlendl
valésulnak meg, vagy az automatikus kereskedési rendszer nem ismeri fel a trendeket.

3.8. Részvények

Meghatarozas: A részvények olyan értékpapirok, amelyek tulajdonosi részesedést
igazolnak egy vallalatban (részvénytarsasagban). A részvényes f6 jogai kdzé tartozik a
vallalat nyereségébdl valo részesedés, valamint a szavazati jog a kozgyUlésen (kivéve
az els6bbségi részvényeket).

Megtérulés: A részvénybefektetésekbdl szarmazo megtérulés a kifizetett osztalékbdl
eés az arfolyamnyereségbdl/-veszteségbdl tevodik dssze, és elére nem hatarozhato
meg biztosan. Az osztalék az a nyereség, amelyet a kozgyulés hatarozata alapjan
osztanak fel. Az osztalék dsszegét vagy abszolut értékben, részvényenként, vagy a
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néverték szazalékaban adjak meg. Az osztalék
részvényarfolyamhoz viszonyitott hozamat nevezziik osztalékhozamnak. Altalaban ez
a hozam lényegesen kisebb, mint az osztalék névértékhez viszonyitott szazalékos
ertéke. A részvénybefektetésekbdl szarmazo megtérilés nagyobb része altaldban a
részveny teljesitményébdl/arfolyamanak alakulasabal szarmazik (lasd
arfolyamkockazat).

Arfolyamkockazat: A részvény altaldban tézsdén forgalmazott értékpapir. Az
arfolyamot altaldban naponta, a kereslet és kindlat alapjan hatarozzak meg. A
részvénybefektetések jelentds veszteségekkel is jarhatnak. Altalanossagban egy
részvény arfolyama az adott vallalat Gizleti sikerétdl, valamint az altalanos gazdasagi és
politikai kornyezettdl fligg. Emellett irracionalis tényezdk (befektetéi hangulat,
kozvélemény) is befolyasolhatjadk a részvény arfolyamat, és igy a befektetés
megtérulését is.

Hitelkockazat: Részvényesként tulajdonrészed van egy vallalatban. A részesedésed
értéktelenné is valhat, kulonosen a vallalat csédje esetén.

Likviditasi kockazat: A forgalomképesség problémas lehet a sz(ik piaccal rendelkezd
értékpapirok esetén (kllonésen szabdlyozatlan piacokon torténd listazas,
OTC-kereskedés). Még ha egy részvény tobb tdézsdén is jegyzett, az egyes
nemzetkozi tézsdéken eltérd lehet a forgalomképesség (példaul egy amerikai részvény
frankfurti jegyzése esetén).

Tozsdei kockazat: A részvények kereskedése t6zsdén, esetenként tézsdén Kkivil
(OTC) torténik. Tézsdei kereskedés esetében figyelembe kell venni az adott tézsde
gyakorlatat (zarasi egységek, megbizastipusok, devizaszabalyok stb.). Ha egy
részvény kilonbozé tézsdéken, eltéré devizanemben van jegyezve (példaul egy
amerikai részvény eurdban a Frankfurti Toézsdén), az arfolyamkockazat
devizakockazatot is magaban foglal. Kulfoldi t6zsdén torténd részvenyvasarlas esetén
figyelembe kell venni, hogy a kulfoldi t6zsdék mindig felszamitanak ,kulsé félre
vonatkozo dijakat”.

Kérjuk, vedd figyelembe a kovetkezoket: A részvénybefektetéseket érdemes tobb
vallalat, iparag és orszag kozott megosztani. Mivel arfolyam-ingadozasok mindig
eléfordulhatnak, a befektetésnek altaldban hosszu idétavunak kell lennie, és a
befektetést rendszeresen felul kell vizsgdlni. A részvényeseknek rendszeresen
tajékozddniuk kell vallalataik teljesitményérél, példaul a gazdasagi sajtébol vagy az
internetrdl.
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3.9. Toézsdén kereskedett szarmaztatott lgyletek
(opciods és hataridos szerzodések)

Bar az opciok és a hatarid6s ugyletek magas pozitiv megtérilési lehetéséget kinalnak,
nagyon magas vesztesegkockazattal is jarnak.

3.9.1. Opciok vasarlasa

Az opciok vasarlasa call (vételi jogot biztositd) vagy put (eladasi jogot biztositd) opciok
megvasarlasat (nyitasat = opcio vasarlasa, hosszu pozicio) jelenti, amelyek révén jogot
szerzel a mogottes értékpapir atadasara vagy atvételére, illetve —amennyiben ez nem
lehetséges, példaul indexopciok esetében — az opcié megvasarlasanak idépontjaban
érvényes alapinstrumentum ara és az opcié lehivasakor fennallo piaci ar k6zotti pozitiv
klilonbdzetnek megfeleld 0Osszeg Kkifizetésére. Az amerikai tipusu opciok a
megallapodott lejarat el6tt barmikor, mig az eurdpai tipusu opciok csak a megadott
lejarat napjan hivhatok le. Az opciobdl eredd jog megszerzéséhez meg kell fizetned az
opcio arat (opcios prémium). Eléfordulhat, hogy az arfolyam nem felel meg azoknak az
elvarasoknak, amelyekkel az opciot vasaroltad, és az opcid értéke csdkkenhet, vagy
akar teljesen el is veszhet a lejarat napjara. A veszteséged kockazata tehat az az ar,
amit az opcidért fizetsz.

3.9.2. Opcios szerzodések eladasa, illetve feltételes hataridos Ugyletek
vasarlasa vagy eladasa

Call opciok eladasa: A call opcidk eladasa (nyitas, short pozicio) azt jelenti, hogy call
opciokat (vasarlasi opciokat) adsz el, és ezzel vallalod, hogy a mdgottes értékpapirt
egy meghatarozott aron barmikor a lejarat elétt (amerikai tipusu opcié esetén), vagy a
lejarat napjan (eurdpai tipusu opcié esetén) értékesited. A kotelezettség vallalasa
ellenében megkapod a lehivasi arat. Ha a mogottes értékpapir ara emelkedik, akkor is
koteles vagy azt az elére meghatarozott aron értékesiteni, ha a piaci ar jelentésen
magasabb. A veszteséged kockazata, amely elére nem lathaté és gyakorlatilag
korlatlan, ebben a kllénbségben rejlik. Ha nem rendelkezel a mogottes értékpapirokkal
(fedezetlen short pozicio), azokat azonnali Ulgylet (fedezeti Ugylet) keretében kell
megvasarolnod, és ebben az esetben a veszteséged kockazata elére nem lathat6. Ha
rendelkezel a mogottes értékpapirokkal, védve vagy a fedezeti veszteségekkel
szemben, és biztositani tudod az idében torténd atadast is. Azonban mivel ezeket az
értékpapirokat az opcié lejarataig zarolni kell, addig nem allnak rendelkezésedre, igy
nem tudod Oket eladni, hogy megvedd magad az arfolyamcsdkkenéstol.

Put opciok eladasa: A put opcidk eladasa (nyitas, short pozicid) azt jelenti, hogy put
opciokat (eladasi opciokat) adsz el, és ezzel vallalod, hogy a mdgottes értékpapirt egy
meghatarozott aron barmikor a lejarat el6tt (amerikai tipusu opcio esetén), vagy a
lejarat napjan (eurdpai tipusu opcid esetén) megvasarlod. A kotelezettség vallalasa
ellenében megkapod a lehivasi arat. Ha a mogottes értékpapir ara csokken, akkor is
kdteles vagy azt az elére meghatarozott aron megvasarolni, ha a piaci ar jelentésen
alacsonyabb. Az opci6 lehivasi ara és az opcios dij kozotti kulonbség jelenti az
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alapvetd, elére nem lathatd veszteségi kockazatodat. Az

értékpapirok azonnali eladasa csak veszteséggel lehetséges. Ha azonban meg akarod
tartani a tulajdonjogot, és nem adod el az értékpapirokat azonnal, szamolnod kell az
ezzel jaro koltségekkel.

Hataridos ligyletek vasarlasa vagy eladasa: Ez azt jelenti, hogy elére meghatarozott
idépontban hataridés Ugyletet adsz el vagy vasarolsz, és ezzel vallalod, hogy a
futamidd végén a mogottes értékpapirt meghatarozott aron atveszed vagy atadod. Ha
a mogottes értékpapir ara emelkedik, akkor is koteles vagy azt az elére meghatarozott
aron értékesiteni, ha a piaci ar jelentésen magasabb. Ha a mogottes értékpapir ara
csOkken, akkor is koteles vagy azt az elére meghatarozott aron megvasarolni, ha a
piaci ar jelentésen alacsonyabb. A veszteséged kockazata ebben a klldnbségben
rejlik. Ha vételi kotelezettséget vallalsz, a teljes szukséges készpénzdsszegnek
rendelkezésre kell allnia a lejaratkor. Ha nem rendelkezel a mogottes értékpapirokkal
(fedezetlen short pozicid), azokat azonnali Ugylet (fedezeti Ugylet) keretében kell
megvasarolnod, €s ebben az esetben a veszteséged kockazata elére nem lathatd. Ha
rendelkezel a mogottes eértékpapirokkal, védve vagy a fedezeti veszteségekkel
szemben, és biztositani tudod az id6ben torténd atadast is.

3.9.3. Készpénzes elszamolasok

Ha egy hataridés Ugyletben a mogottes értékpapir atvétele vagy atadasa nem
lehetséges (példaul index opciok vagy index hatariddés Ugyletek esetén), akkor
készpénzes elszamolasra kerul sor: a szerzédéskodtéskori ar és a lehivas vagy lejarat
idépontjaban ervényes piaci ar kozotti kulonbséget kell megfizetned, ha a piac nem a
varakozdasaid szerint alakult.

A veszteséged kockazata, amely elére nem lathatd és altaldban korlatlan, ebben a
kuldonbségben rejlik, ezért biztositanod kell, hogy elegendé likvid eszk6zdd legyen a
tranzakcié fedezésére.

3.9.4. Fedezet (margin) nyujtasa

Fedezetlen opcideladas (nyitds = eladas nyitasra, fedezetlen short pozicio), illetve
hataridds Ugyletek vasarlasa vagy eladasa esetén fedezet biztositasa szikséges
ugynevezett margin formajaban. Koteles vagy ezt a fedezetet a nyitaskor, valamint
szikség esetén (ha az arfolyamok a varakozasoddal ellentétesen alakulnak) az opcio
vagy hataridés Ugylet teljes futamideje alatt biztositani. Ha nem tudod biztositani a
szlikségessé valt tovabbi fedezetet, kénytelenek vagyunk a nyitott pozicidkat azonnal
lezarni, és a mar rendelkezésre bocsatott fedezetet a tranzakcidé fedezésére
felhasznaini.

3.9.5. Poziciok lezarasa

Hataridés ugyletek és amerikai tipusu opciok kereskedése esetén lehetéséged van a
poziciddat a lejarat el6tt lezarni. Azonban ne szamits arra, hogy ez a lehetéség mindig
elérhetd lesz. Ennek elérhetésége mindig nagymeértékben fligg a piaci helyzettél, és
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nehéz piaci korlilmények kozott eléfordulhat, hogy csak
kedvezbtlen piaci aron tudsz Ugyletet kdtni, ami veszteséget eredményezhet.

3.9.6. Egyéb kockazatok

Az opcidk jogokat és kotelezettségeket is tartalmaznak — a hataridds szerzédések csak
kotelezettségeket - révid futamidédvel, meghatarozott lejarati vagy teljesitési idéponttal.
Emiatt, és az ilyen Ugyletek gyorsasaga miatt tovabbi kockazat keletkezik. Ez a
kockazat kulondsen az alabbiakbdl all:

e Az iddben le nem zart vagy le nem hivott opciok lejarnak és értéktelenné
valnak.

e Ha a szikséges tovabbi margin fedezetet nem biztositod idében, lezarjuk a
poziciddat, és felhasznaljuk a kordbban befizetett fedezetet, fliggetlenul attdl,
hogy van-e tovabbi kdtelezettséged a fennallo egyenleg fedezésére.

e Az opcidok (short pozicidk) esetén atruhazaskor eldzetes értesités nélkdl
megtesszik a szlkséges lépéseket. A put opciok lehivasa soran atruhazott
értékpapirokat eladjuk, ha a rendelkezésre all6 fedezet nem elegendd.

e Ha devizdban kotsz hataridés Ugyleteket, a devizapiaci kedvezdtlen
arfolyammozgasok tovabb novelhetik a veszteséged kockazatat.

3.10. Warrantok

Meghatarozas: A warrantok nem kamatoz6é és nem osztalékfizetd értékpapirok,
amelyek birtokosanak jogot adnak arra, hogy egy mogottes eszkozt (példaul
részvényt) elbre meghatarozott aron (lehivasi ar) egy meghatarozott napon vagy
idészakban megvasaroljon (call opciok) vagy eladjon (put opciok).

Megtérulés: Call opcio vasarlasaval a birtokos rogziti a mogottes eszkdz vételarat.
Akkor érsz el megtériilést, ha a mogottes eszkdz piaci ara, levonva az opcié vételarat,
magasabb, mint a fizetendd lehivasi ar. Az opcio birtokosa ekkor a mogottes eszkozt a
lehivasi aron megvasarolhatja, majd azonnal eladhatja a piaci aron. Altalaban a
mogottes eszkdz aranak emelkedése aranyosan nagyobb ndvekedést eredményez az
opcié araban (tOkeattétel-hatas), ezért a legtobb befektetd az opcidé eladasaval
realizélja a megtérulést. Forditott esetben ugyanez igaz a put opciokra: arfolyamuk
altalaban akkor nd, ha a mogottes eszkdz ara csokken. Az opcios befektetések
megtérulése elére nem lathatd. A maximalis veszteség a befektetett toke Osszegére
korlatozodik.

Arfolyamkockazat: A warrant befektetések kockazata, hogy a mogdttes eszkéz nem
ugy alakul, ahogy a vasarlaskor vartad, egészen a warrant lejarataig. Szélséséges
esetben ez a befektetett toke teljes elvesztéséhez is vezethet. Ezen felll a warrantjaid
arat mas tényezdék is befolyasoljak. Ezek kozil a legfontosabbak:

e A mogottes eszkdz volatilitasa (a vasarlaskor varhato arfolyam-ingadozas
mértéke, amely egyben a warrantok arképzésének legfontosabb paramétere). A
magas volatilitas altalaban magasabb warrantarfolyamot jelent.
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e Az opcio futamideje (minél hosszabb az opci6 futamideje,
annal magasabb az arfolyama).

Még ha a mogottes eszkdz arfolyamanak alakulasa meg is felel a varakozasaidnak, a
volatilitds csOkkenése vagy a hatralévdé futamidd rovidilése miatt az opcid ara
valtozatlan maradhat vagy csokkenhet. Az opci6 lejarata elétti rovid idével torténd
vasarlas magas kockazattal jar. Magas volatilitas idején torténé vasarlas dragabba
teszi a befektetésedet, ezért ez rendkivul spekulativhak szamit.

Likviditasi kockazat: Az opciokat altaldaban csak kis mennyiségben bocsatjak ki. Ez
noveli a likviditasi kockazatot. Ennek eredményeként az egyes opciok klilonésen nagy
arfolyam-ingadozasoknak lehetnek kitéve.

Opcios kereskedés: Az opciok tdbbségét tézsdén kiviil (OTC) kereskedik. Altalaban
klldnbség van a vételi és eladasi ar kozott. Ennek a kildnbségnek a terhét te viseled.
Tozsdei opcios kereskedés esetén a likviditas gyakran nagyon alacsony.

Opcios feltételek: Az opcidk nem standardizaltak. Eppen ezért rendkiviil fontos, hogy
pontosan tajékozadj a feltételekrdl, klilondsen az aldabbiak tekintetében:

e Lehivas tipusa: A lehivasi jog folyamatosan (amerikai tipus) vagy csak a lehivas
napjan (eurodpai tipus) gyakorolhato?

e Jegyzésiarany: Hany warrant szikseges a mogottes eszkd6z megszerzéséhez?
Lehivas: Mogottes eszkoz atadasa vagy készpenzes elszamolas?
Utolsé kereskedési nap: Ez gyakran valamivel a lejarat el6tt van, igy nem
feltételezhetd, hogy a warrant a lejaratig eladhaté.

3.11. Devizaswapok

Meghatarozas: A devizaswap (FX swap) egy valuta meghatarozott mennyiségének
masik valutara torténd cseréjét jelenti meghatarozott idétartamra. A két érintett valuta
kozotti kamatkllonbozetet a visszacserélési arfolyamhoz kapcsolodd
prémium/engedmény tartalmazza. A jegyzett valuta atadasa/atvétele ugyanazon az
értéknapon torténik.

Megtériilés: Az FX swapokkal keresked6k megtérilése (nyereség/veszteség) a
kamatkllonbozet pozitiv/negativ elmozdulasabdl adodik, és ellentigylet esetén a swap
futamideje alatt is realizalhato.

Hitelkockazat: Az FX swapok hitelkockazata abban a lehetdségben rejlik, hogy a
partner esetleg nem teljesit, azaz ideiglenesen vagy véglegesen nem képes
végrehajtani a devizaswapot, ezért a piacon kedvezdbtlenebb feltételekkel kell tovabbi
fedezetet biztositani.

Atutalasi kockazat: A devizaatutaldsokra korlatozasok vonatkozhatnak, kiildndsen a
valuta kibocsatd orszaganak szabalyozasa miatt. Ez veszélyeztetheti az FX swap
megfeleld teljesitését.
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3.12. Valutaswapok

Meghatarozas: A valutaswap két valuta meghatarozott idére torténd cseréje. A két
érintett valuta kozotti kamatkllonbséget a visszacserélési arfolyamba beépitett
prémium vagy engedmény tartalmazza. A cserevaluta atadasa vagy atvétele
ugyanazon az értéknapon torténik.

Megtériilés: A valutaswap esetében a megtérilés (nyereség/veszteség) a
kamatkllonbozet pozitiv/inegativ alakulasabdl ered, és a valutaswap futamideje alatt
végrehajtott ellenligylet esetén keletkezhet.

Hitelkockazat: A valutaswapok hitelkockdzata abban all, hogy a partner
fizetésképtelenné valhat, vagyis ideiglenesen vagy véglegesen képtelen lehet
teljesiteni a valutaswap ugyletet, aminek kdvetkeztében a piacon szukségessé valhat a
fedezet magasabb aron térténd potlasa.

Atutalasi kockazat: Egyes valutdk atutalasi lehetdségei korlatozottak lehetnek,
kuldonosen a valuta kibocsatd orszaganak szabdalyozasa miatt. Ez veszélyeztetheti a
valutaswap megfeleld teljesitését.

3.13. Kamatcsere ligyletek (kamatswap, IRS)

Meghatarozas: A kamatcsere lgyletek soran két szerz6do fél eltéréen meghatarozott
kamatfizetési kotelezettségeket cserél egy régzitett névleges 6sszegre. Altalaban a fix
kamatot valtozéo kamatra cserélik. Ennek eredményeként kamatfizetések cseréje
torténik, de tdkearamlas nem.

Megtérulés: A kamatcsere Ugyletek vasarloi (fix kamatot fizetdk) akkor jarnak jol, ha a
piaci kamatlabak emelkednek. A kamatcsere ligyletek eladoi (fix kamatot kapdk) akkor
ernek el megtérllést, ha a piaci kamatldbak csokkennek. A kamatcsere Ugyletek
megtérilése elére nem hatarozhaté meg.

Kamatkockazat: A kamatkockazat abbdl adodik, hogy a jovébeli piaci kamatlabak
alakuldsa bizonytalan. Az IRS ugyletek vasarloi/eladdi veszteséget szenvedhetnek el,
ha a kamatlabak csokkennek/emelkednek.

Hitelkockazat: Kamatcsere Ugyleteknél a hitelkockazat azt jelenti, hogy a partner
nemteljesitése esetén a piacon kedvezbétlenebb feltételekkel kell poétfedezetet
biztositani.

Specialis feltételek IRS ugyletekhez: Az IRS Ugyletek nem standardizaltak. Az IRS
teljesitésének részleteit a tranzakcio el6tt szerzédésben kell rogziteni. Ezek egyedi,
testreszabott termékek. Eppen ezért elengedhetetlen, hogy pontosan tisztaban legyél
a kamatcsere ugyletek feltételeivel, kiilondsen az alabbiakkal:

e névleges dsszeg
e lejarat
e Kamatmeghatarozasok
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3.13.1. Kiilonleges forma: Allandé lejarati swap (CMS)

Meghatarozas: Az allandé lejaratu swap soran két szerzd6dd fél eltéréen
meghatarozott kamatfizetési kotelezettségeket cserél egy rogzitett névlieges dsszegre.
Altalaban egy valtozé pénzpiaci kamatlabat (pl. 3 hénapos EURIBOR) cserélnek egy
tékepiaci kamatlabra (pl. 10 éves EUR IRS). Azonban ez a tékepiaci kamatldb nem
marad veégig fix a futamidd alatt, hanem rendszeres id6k6zonként médosul.

Megtériilés: A CMS vasarloja (a tdkepiaci kamatlab fizetdje) akkor ér el megtérulést,
ha a kamatgdrbe kiegyenesedik, vagyis a tOkepiaci kamatldbak csdkkennek, a
pénzpiaci kamatlabak pedig emelkednek. Az alland6 lejaratu swap Ugyletek
megtérulése elére nem hatarozhaté meg.

Kamatkockazat: A kamatkockazat abbdl ered, hogy a jovdbeli tékepiaci és pénzpiaci
kamatlabak alakulasa bizonytalan. A CMS vevéi/eladdi veszteségnek vannak kitéve, ha
a kamatlabak gorbéje kiegyenlitddik/meredekebbé valik.

3.13.2.Kiilonleges forma: CMS spreadhez kotott swap

Meghatarozas: A CMS spreadhez kotott swap soran kiilonb6zé médon meghatarozott
kamatfizetési kdtelezettségeket cserélnek. Altaldban egyrészt pénzpiaci kamatlabakat
(pl. 3 honapos EURIBOR vagy alternativaként a swap teljes futamidejére rogzitett
kamatlab), masrészt két CMS kozotti kilonbséget (pl. 10 éves EUR CMS minusz 2 éves
CMS), amelyhez egy adott szorzot rendelnek (pl. kétszeres szorzd). Egy
meghatarozott kezdeti id6szakban a CMS spreadek fix kuponnal rendelkeznek.

Megtériilés: A CMS spreadhez kotott swap vasarloi (a CMS kilonbség fizetdi) akkor
ernek el megtérilést, ha a két érintett tékepiaci kamatgorbe kiegyenesedik (pl. 10 éves
EUR IRS és 2 éves EUR IRS). A CMS spreadhez kotott swap Uigyletek megtériilése
elére nem hatarozhat6é meg.

Kamatkockazat: A kamatkockazat abbdl adodik, hogy a rdvid tavu tbkepiaci
kamatldbak és a hosszu tavu tbkepiaci kamatlabak, valamint a pénzpiaci kamatlab
(vagy a fix kamat 6sszege) jovObeli alakulasa bizonytalan.

3.14. Hataridés kamatlab-megallapodas (FRA)

Meghatarozas: A hataridés kamatlab-megallapodas (FRA) esetén a jovobeli
kamatperiédusokra vonatkozd kamatlabat elére rogzitik. Mivel a kereskedés a
bankkozi piacon zajlik, nem pedig t6ézsdén, az FRA-k nem standardizdltak. A
kamatfedezeti hataridés Ugyletekkel szemben az FRA-k egyedi termékek a
tékedsszeg, a devizanem és a kamatperiddus tekintetében.

Megtérilés: Az FRA-k vasarlasaval/eladasaval a vevd/eladd egy meghatarozott
idészakra rogziti a kamatlabat. Ha lejaratkor a referencia-kamatlab magasabb, mint a
megallapodott kamatlab (FRA ar), az FRA vevdje kap kompenzaciés kifizetést. Ha
lejaratkor a referencia-kamatlab alacsonyabb, mint a megallapodott kamatlab (FRA ar),
az FRA eladdja kap kompenzacios kifizetést.
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Kamatkockazat: A kamatkockazat abbdl adédik, hogy a jovobeli
piaci kamatlabak alakulasa bizonytalan. Altaldban minél jelentésebb a kamatlabak
emelkedése/csokkenése, annal nagyobb ez a kockazat.

Hitelkockazat: Az FRA-k esetén a hitelkockazat azt jelenti, hogy a partner
nemteljesitése esetén elveszhetnek a pozitiv készpénzbeli értékek, és igy a piacon
kedvezbtlenebb feltételekkel kell pétfedezetet biztositani.

Az FRA specialis jellemzoi: Az FRA nem standardizalt. Egyedi, testreszabott
termékekrél van szé. Eppen ezért kiildndsen fontos, hogy pontosan tajékozddj a
feltételekrol, klilondsen az alabbiakrol:

e névleges 0sszeg
e |ejarat
e Kamatmeghatarozasok

3.15. Kamatlab-hataridos ligyletek

Meghatarozas: A kamatlab-hataridds Ugyletek rovid lejaratu befektetésekre, pénzpiaci
vagy tékepiaci eszkdzdkre vonatkozé hataridds szerzédések, amelyek szabvanyositott
futamiddvel és szerzédéses mennyiséggel rendelkeznek, és tézsdén kereskednek
vellik. A kamatlab-hataridés Ugyletek esetén a befektetés megtérilése (kamat vagy ar)
elére rogzitett. Tovabba feltétel nélkuli kotelezettségvallalas torténik, amelyet a
jovébeni teljesitménytdl flggetlentl teljesiteni kell, még akkor is, ha a fent emlitett
kockazat bekovetkezik.

Megtériilés: A  kamatlab-hataridés  Ugyletekkel  spekuldlok  megtérilése
(nyereség/veszteség) a szerz6dés lejaratakor érvényes kamat vagy ar, illetve a
hataridds szerzédés feltételei kozotti kilonbségbdl adodik. A kamatlab-hataridés
ugyletek fedezeti célu alkalmazasa csokkenti a meglévd vagy jovobeli poziciok
pénzigyi kockazatat.

Kamatkockazat: A kamatlab-hataridds lgyletek értékét elsésorban a mogottes eszkoz
megtérulésének alakuldsa hatdrozza meg. A vevd kockazati pozicidja ezért hasonlo
annak a félnek a poziciéjahoz, aki a mogottes eszkdzt birtokolja. A kockazat abbdl
addodik, hogy a piaci kamatlabak jovobeli alakuldsa bizonytalan. A hataridds
szerz6dések vevdi/eladdi kamatkockazatnak vannak kitéve, mivel kotelesek a
fedezetet ndvelni vagy a szerzédéses kotelezettséguket lejaratkor teljesiteni, ha a piaci
kamatszint emelkedik/csdkken. Altaldban minél jelentésebb a kamatlabak
emelkedése/csokkenése, annal nagyobb ez a kockazat. A veszteség kockazata igy
akar a kezdeti tékebsszeg (fedezet) tobbszordse is lehet.

Likviditasi kockazat: A hataridés szerzédéseknél a likviditasi kockazat azt jelenti,
hogy bizonyos piacokon az elszamolas (eladas/visszavasarlas) jelentds kedvezdétlen
armozgasokat eredményezhet, ha a kinalat vagy a kereslet tulzott.
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3.16. Tozsdén kiviili (OTC) opcios ligyletek
3.16.1. Standard opcio - Plain Vanilla opcio

Az opciok vasarloi ideiglenes jogot szereznek arra, hogy a mogottes eszkozt (pl.
értékpapir, deviza stb.) rogzitett lehivasi aron megvasaroljak (call) vagy eladjak (put),
illetve (pl. kamatopciok esetén) arra, hogy a lehivasi ar és a piaci ar kozotti pozitiv
klldnbozet alapjan szamitott kompenzacios kifizetést kapjanak az opcié lehivasakor.
Az opcio kiirasaval vallalod, hogy teljesited az opcié vevdjének jogait. Az opcidk
kulonbdz6 lehivasi feltételekkel rendelkezhetnek:

Europai tipusu: a futamidd végén.
Amerikai tipusu: a futamidd alatt barmikor.

3.16.2.Egzotikus opcidk

Az egzotikus opciok a standard (plain vanilla) opcidkbol szarmaztatott pénzigyi
derivativak.

3.16.3. Specialis barrier opcié

A lehivasi aron felll a barrier opciok rendelkeznek egy kiszobértékkel (barrierrel),
amelynél az opcié vagy aktivalodik (knock-in opcid), vagy megszinik (knock-out
opcio).

3.16.4.Specialis formaju digitalis (kifizetési) opcio

Ez az opcio fix kifizetést biztosit, amelyet az opcidé vevodje akkor kap meg a prémium
megfizetése ellenében, ha a mogottes értékpapir ara (kamatlab) a kuszobérték
(barrier) ala vagy folé keril (az opcio tipusatol fliggden).

Megtériilés: Az opcio birtokosai akkor érnek el nyereséget, ha a mogottes eszkoz ara
call opcid esetén a kotési ar folé, put opcio esetén a kotési ar ala keril, és az opciot
lehivjak vagy eladjak (plain vanilla opcio, aktivalt knock-in opcio, nem deaktivalt
knock-out opcid). Ha egy knock-in opcié nem aktivalodik, vagy egy knock-out opcio
deaktivalédik, az opcio lejar, és értéktelenné valik. A digitalis (kifizetési) opcidk
birtokosai akkor érnek el megtérulést, ha a kliszobérték elérésre keril a lejarat el6tt
vagy annak idépontjaban, vagyis megkapjak a kifizetést.

Altalanos kockazatok: Az opciok értéke (ara) a kotési artdl, a mogdttes eszkdz
teljesitményétdl és volatilitasatdl, a futamidétdl, a kamatszerkezettél és a piaci
helyzettdl fligg. A befektetett tdke (opcids prémium) igy akar teljes egészében
elveszhet. Ha a mdgottes eszkdz ara nem az opcid eladodjanak varakozasai szerint
alakul, a potencialis veszteség gyakorlatilag korlatlan lehet (plain vanilla opcio, barrier
opciod), vagy adott esetben elérheti a megallapodott kifizetés 6sszegét (digitalis opcio).
Kilonds figyelmet kell forditani arra, hogy az idében le nem hivott opcids jogok a
lehivasi idészak végén lejarnak, és igy a konyvekben értéktelenként kerilnek
kivezetésre.
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Toézsdén kiviili opcids ligyletek specialis kockazatai: A tézsdén

kivili opciok altalaban nem standardizaltak. Ezek toébbnyire egyedi, testreszabott
eszkdozok. Ezért elengedhetetlen, hogy teljes korl tajékoztatast kapj a pontos
feltételekrdl (lehivas tipusa, lehivas és lejarat). Tézsdén kivili opciok vasarlasakor a
hitelkockazat abban all, hogy a partner nemteljesitése miatt elveszitheted a prémiumot,
ami kozvetetten noveli a piacon fizetett fedezetet. Egyedi termékként az OTC opcidk
altalaban nem forognak szervezett (masodlagos) piacokon. Ennek kdvetkeztében ezen
opciok forgalomképessége nem garantalhaté minden esetben.

3.17. FX opciods ugyletek

Meghatarozas: A devizaopcidk vasarldi jogot szereznek arra — de nem kotelesek ra —,
hogy meghatarozott mennyiségl devizat adott arfolyamon és/vagy meghatarozott
idépontokban megvasaroljanak vagy eladjanak. Az opcio eladoja (kiirdja) biztositja a
vevd szamara a megfeleld jogot. Ezért az opcidért a vevd prémiumot fizet az eladdnak.
A kovetkezd opciotipusok érheték el:

A veételi opciok (call opciok) vevdi jogot szereznek arra, hogy egy meghatarozott
mennyiségl adott devizat egy elére rogzitett aron (kotési ar vagy strike ar) egy
meghatarozott idépontban vagy azt megel6zéen (teljesitési nap) megvasaroljanak.
Vételi opciok eladasakor az eladok vallaljak, hogy egy meghatarozott mennyiségi
adott devizat az alaparon, egy meghatarozott idépontban vagy azt megel6zden
biztositanak/eladnak. Put opcidk vasarlasakor a vevék megszerzik a jogot arra, hogy
egy meghatarozott mennyiségll adott devizat az alaparon egy meghatarozott
idépontban vagy azt megel6zéen eladjanak. Put opciok eladdsakor az eladdk vallaljak,
hogy a vevd kérésére egy meghatarozott mennyiségl adott devizat az alaparon egy
meghatarozott idépontban vagy azt megel6zéen eladnak.

Megtérilés: Vételi opcio esetén akkor keletkezik bevétel, ha a deviza piaci ara
magasabb, mint a vevd altal fizetendd kotési ar. Az osszesitett teljesitmény az opcio
vételaranak (= prémium) levonasa utan kerll meghatarozasra. A vevd ezutan élhet
azzal a lehet6séggel, hogy a devizat a kotési arfolyamon megvasarolja, majd azt
azonnal a piaci arfolyamon tovabbértékesitse. A vételi opcio eladdja prémiumot kap az
opcid ertékesitéséert. Hasonld6 modon ugyanez érvényes az eladasi opciokra is,
amikor a deviza értékcsdkkenése varhato.

Az opcidvasarlas kockazatai

A prémium teljes elvesztésének kockazata: A devizaopciok vasarlasa magaban
hordozza a teljes prémium elvesztésének kockazatat, mivel azt az opcié lehivasatol
fuggetlenul meg kell fizetni.

Hitelkockazat: Devizaopciok esetében a hitelkockdzat az ellenoldali fél
nemteljesitésének lehetésége; ilyen esetben az el6zetesen megfizetett prémium
elveszik, ami kdzvetetten ndveli a piacon medfizetett fedezet kdltségét.
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Devizakockazat: A devizaopcidok esetében fennall annak a

kockazata, hogy az opcio lejarataig a mogottes eszkodz arfolyama nem ugy alakul,
ahogyan azt az opci6 vasarlasakor vartad. SzélsGséges esetben ez a prémium teljes
elvesztéséhez is vezethet.

Az opcideladas kockazatai

Devizakockazat: Az opciok eladasanak kockazata, hogy a deviza piaci értéke nem
ugy alakul az opcié lejarataig, ahogyan azt az elado varta. A keletkezd veszteség
lehetésége kiirt opciok esetén nincs korlatozva. A devizaopcié prémiumanak mértéke
a kovetkez6 tényezoktdl figg:

A mogottes arfolyam volatilitasa (az arfolyam-ingadozas mértéke)
a valasztott strike ar

Opcio futamideje

Aktualis arfolyam

A két deviza kamatlabai

Likviditas

Atutalasi kockazat: Az egyes devizak atutaldsi lehetéségeit az adott deviza kibocsato
orszaga kulon is korlatozhatja. Ez veszélyeztetheti a tranzakciéo szabalyszer(
lebonyolitasat.

Likviditasi kockazat: A devizaopcidk, mint egyedileg kialakitott termékek esetében
altaldban nincs szabalyozott masodlagos piac.

Ennélfogva nem garantalhato, hogy barmikor eladhatok.

Devizaopcidkra vonatkozo specialis feltételek: A devizaopciok nem standardizaltak.
Eppen ezért kiildndsen fontos, hogy pontosan tajékozddj a részletekrdl, kiilondsen az
alabbiakrol:

Lehivas tipusa: A lehivasi jog folyamatosan (amerikai tipus) vagy csak a lehivas
napjan (eurodpai tipus) gyakorolhat6?

3.18. Kamatlab opcidk

Meghatarozas: A kamatlab opciok olyan megallapodasok, amelyek felsé vagy also
kamatkorlatot, illetve kamatswapra vonatkozé opciét hataroznak meg. Ezeket az alabbi
célokra hasznaljak:

e fedezeti célra, vagy
e spekulativ kereskedésre, nyereség elérése céljabaol

Klldnbséget teszlink call és put opciok kdzott. A gyakoribb valtozatok: cap, a floor, a
swaption stb. Cap vasarlasakor a vevok felsé kamatlabkorlatot biztositanak a jévébeni
kolcsonzésre, amelyet a kotési arfolyam (strike price) hataroz meg. Spekulativ
kereskedés esetén a cap értéke a kamatlabak emelkedésével né. A cap eladasa
kizardlag spekulativ eszkdzként hasznalhaté. Az eladdk megkapjak a prémiumot, és
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vallaljak, hogy megtéritik a vevének a kamatkllonbozetet. A floor
vevbje egy jovbébeni befektetéshez biztositia a minimalis kamatlabat. Spekulativ
kereskedés esetén a floor értéke a kamatlabak csokkenésével né.

Fedezeti ligylet esetén: A kivalasztott referencia futamid6tél fliggdéen az aktualis
harom- vagy hat honapos piaci kamatldbat hasonlitjidk 0ssze a fedezett kotési arral
harom- vagy hathavonta. Ha a piaci ar magasabb, mint a kotési (strike) ar, a cap
birtokosanak kompenzaciods kifizetés jar.

Spekulativ kereskedés esetén, nyereség elérése céljabdl: A cap értéke a kamatlabak
emelkedésével nd. Ebben az esetben azonban a hatariddés kamatok (ma kereskedett
jovébeni kamatlabak) fontosabbak, mint az aktualis kamatlabak. Hasonloképpen,
ugyanez érvényes, amikor floor opciot vasarolnak vagy adnak el. A floor vevdje also
kamatkorlatot biztosit maganak, mig az eladé spekulativ poziciét vallal. A swaption egy
kamatswapra (IRS = kamatfizetési kotelezettségek cseréjére vonatkozé megallapodas)
sz0l6 opcid. Alapvetden kiilonbséget tesziink a payer swaption (= a fix kamatfizetések
teljesitéje) és a receiver swaption (az IRS megallapodas szerinti fix kamatfizetések
fogadoja) kozott. Mindkét tipus megvasarolhaté vagy eladhato.

Tovabba kétféle teljesitési mddot klilonbdztetlink meg eltérdé kockazati profilokkal:

Swaption fizikai kiegyenlitéssel: A swaption lehivasakor a vevé a swap Uugylet
szerz6do fele lesz. A payer swaption vevdi jogot szereznek arra, hogy a lehivasi aron,
a teljesitési napon egy névleges 6sszeg alapjan fix kamatfizetéseket teljesitsenek, és
valtozé kamatfizetéseket kapjanak. A payer swaption eladéi vallaljak, hogy a teljesitési
napon a megallapodott lehivasi arfolyam alapjan a névérték utan rogzitett
kamatfizetést kapnak, és cserébe valtozé kamatot fizetnek. A receiver swaption vevoi
jogot szereznek arra, hogy a lehivasi aron, a teljesitési napon egy névleges dsszeg
alapjan fix kamatfizetéseket teljesitsenek, és valtozé kamatfizetéseket kapjanak. A
receiver swaption eladoi vallaljak, hogy a teljesitési napon a megallapodott Iehivasi
arfolyam alapjan a névérték utan rogzitett kamatot fizetnek, és cserébe valtozé
kamatot kapnak.

Swaption készpénzes elszamolassal: A swaption lehivasakor a vevok megkapjak a
swapok készpénzértékének és a swaption kamatldbanak vagy az aktualis piaci
kamatlabnak a kuldnbozetét.

Megtérilés: A kamatopciok birtokosai akkor érnek el bevételt befektetésiikon, ha a
piaci kamatlab szintje a lehivas napjan a cap lehivasi ara folott, vagy a floor alatt van.
Swaption esetén akkor keletkezik megtérllés a befektetésen, ha a piaci kamatszint a
lehivas napjan payer swaption esetén a megallapodott lehivasi ar folott, receiver
swaption esetén pedig az alatt van. Az eladdék a prémiumot minden esetben
megtarthatjak, fliggetlenul attdl, hogy az opciot lehivjak-e vagy sem.

Kamatkockazat: A kamatkockazat abbdl adodik, hogy a piaci kamatldbak a jovében
valtozhatnak. A kamatopciok vevdi/eladdi kamatkockazatnak vannak kitéve, amely
arveszteség formajaban jelentkezik, ha a piaci kamatszint emelkedik/csdkken.
Altalaban minél jelentdsebb a kamatlabak emelkedése/csdkkenése, annal nagyobb ez
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a kockazat. Az opcidk kiirdoi szamara a lehetséges veszteség
mértéke nincs korlatozva. A kamatopcié prémiumanak mértékét a kdvetkezd tényezék
hatdrozzak meg:

Kamatlab-volatilitas (a kamatlabak ingadozasi tartomanya)
a valasztott strike ar

Opcio futamideje

Piaci kamatszint

Az aktualis finanszirozasi koltségek

Likviditas

Ezen tényezOk hatdsara el6fordulhat, hogy az opcidé ara valtozatlan marad vagy
csdkken, még akkor is, ha az opcidé kamatlab-valtozasaval kapcsolatos varakozasaid
teljesiinek.

Hitelkockazat: Kamatlab opcidk vasarlasakor a hitelkockazat azt jelenti, hogy a
partner nemteljesitése esetén elveszhetnek a pozitiv készpénzbeli értékek, és igy a
piacon kedvezdtlenebb feltételekkel kell pétfedezetet biztositani.

A vasarlas teljes veszteségének kockazata: A kamatlab opcidk vasarlasanak
kockazata a prémium teljes elvesztése, amelyet akkor is meg kell fizetni, ha az opciét a
jovében nem hivjak le.

Kamatlab opcidkra vonatkozo specialis feltételek: A kamatlab opcidk nem
standardizaltak. Kizardélag testreszabott termékekrél van szé. Eppen ezért kiildndsen
fontos, hogy pontosan tajékozdédj a részletekrdl, kilondsen az alabbiakrol:

e Lehivas tipusa: A lehivasi jog folyamatosan (amerikai tipus) vagy csak a lehivas
napjan (europai tipus) gyakorolhato?
Lehivas: Mogottes eszkdz atadasa vagy készpénzes elszamolas?
Lejarat: Mikor szlnik meg a jog? Felhivjuk a figyelmedet, hogy a BPFS nem él
az opcios jogaiddal kifejezett utasitasod nélkul.

3.19. Keresztdeviza swap (CCS)

Meghatarozas: A keresztdeviza swap esetében két szerz6dd fél vagy kilonbozd
kamatfizetési kotelezettségeket vagy kulonbozd devizédkat cserél egy rogzitett
névleges 6sszeg alapjan. Altaldban az egyik deviza fix kamatlabait cserélik a masik
deviza fix kamatlabaira. Azonban a swap magaban foglalhatja egy devizdban fizetett
valtozé kamat cseréjét egy masik devizaban fizetett valtozé kamatra is. A kifizetések
klilonbdzé devizakban torténnek, ugyanazon tékedsszeg alapjan, amelyet a
kereskedés napjan érvenyes azonnali arfolyam hataroz meg. A kamatfizetési
kotelezettségek vagy kovetelések cseréje mellett ez a swaptipus a toke cseréjét is
magaban foglalja mind az Ulgylet kezdetén (,kezdeti csere”), mind a lejaratkor (,végsé
csere"). Az egyes kereskeddpartnerek igényeitdl fliggden a kezdeti csere elhagyhato.

Megtériilés: A keresztdeviza swapokbdl szarmazo bevételek elére nem hatarozhatok
meg. Ha az arfolyam és a kamatkildnbdzet a kereskedd javara valtozik, a CCS lejarat
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el6étti  likvidalasaval megtériilés érhetd el. Ha a CCS-t a

kamatkllonbozet javitasara hasznaljak, megtérilés érhetd el egy masik deviza
alacsonyabb kamatlababol. Az ilyen nyereséget azonban arfolyamveszteség
semlegesitheti. A devizak kodzotti kedvezdbb arfolyam-alakulas tovabb ndvelheti a
megtérilést.

Kamatkockazat: A kamatkockazat a piaci kamatszint jovébeli valtozasanak
bizonytalansagabdl fakad. A CCS vevdje/eladdja veszteségkockazatnak van kitéve, ha
a piaci kamatszint csokken/emelkedik.

Devizakockazat: A devizakockdzat az érintett devizak arfolyamanak jovobeli
bizonytalansagabdl ered. Olyan CCS-ek esetén, amelyek végsd cserét is tartalmaznak,
kilonésen fontos megjegyezni, hogy arfolyamkockdzat nemcsak a partner
nemteljesitése esetén, hanem a swap teljes futamideje alatt fennall.

Hitelkockazat: CCS vasarlasakor/eladasakor a hitelkockazat azt jelenti, hogy fennall az
ellenoldali fél nemteljesitésének lehetdsége, amely pdtidlagos fedezetet igényel a
piacon.

A CCS specialis jellemzéi: A CCS nem standardizalt. Egyedi, testreszabott
termékekrél van szé. Eppen ezért kiildndsen fontos, hogy pontosan tajékozddj a
feltételekrdl, kilondsen az alabbiakrol:

Névleges dsszeg

Futamidd
Kamatmeghatarozas
Deviza-meghatarozas
Arfolyam-meghatarozas
Kezdeti csere: igen vagy nem

3.20. Arucserék és készpénzes elszamolasu arucikk opciok
(arupiaci hataridos ugyletek)

Az arupiaci hataridés ugyletek specialis szerz6dések, amelyek jogot vagy
kotelezettséget jelentenek bizonyos arucikkek meghatarozott aron és idépontban vagy
egy meghatarozott idészakon belll torténd vételére vagy eladasara. Az arupiaci
hataridés Ugyletek az alabbiakban ismertetett kulonb6z6 pénzigyi eszkdzok
formajaban érhetdk el.

Az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozo alapinformaciok

Arupiaci swap: Az arupiaci swap olyan megallapodas, amelynek keretében rogzitett
arupiaci arakon alapulod kifizetések sorozatat (,fix 6sszeg"”) cserélik ki valtozo, piaci
arakon alapul6 kifizetésekre (,piaci ar"), és az elszamolas kizardlag készpénzben
torténik (,elszamolasi 6sszeg").

Az arupiaci swap vevoi akkor szereznek jogot elszamolasra, ha a piaci ar a rogzitett ar
folé emelkedik. Ugyanakkor az arupiaci swap vevdi kotelesek megfizetni az
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elszamolasi 6sszeget, ha a piaci ar a rogzitett ar ala csdkken. Az

arupiaci swap eladdi akkor szereznek elszamolasi jogot, ha a piaci ar a rogzitett ar ala
csoOkken. Ugyanakkor az arupiaci swap eladoi kotelesek megfizetni az elszamolasi
Osszeget, ha a piaci ar a rogzitett ar folé novekszik. Mindkét fizetési sorozat
(fix/valtozdé) ugyanabban a pénznemben és ugyanazon névleges 0sszeg alapjan
torténik. A swap fix laba egyfajta referenciaként mikodik, mig a valtozo Iab az érintett
aruk tézsdén jegyzett kereskedési arahoz, vagy az arupiaci hataridés piacon kozzétett
arhoz kapcsolodik a vonatkozo6 régzitési napon, illetve egy arupiaci arindexhez.

Készpénzes elszamolasu arupiaci opcidk: Az arucikk put opciok vevdi prémiumot
fizetnek azért a jogért, hogy minden lehivasi napon megkapjak a lehivasi ar és a piaci
ar kulénbozetét a névlieges dsszegre vetitve, amennyiben a piaci ar a rogzitett ar ala
esik. Az arucikk call opcidk vevéi premiumot fizetnek azért a jogért, hogy minden
lehivasi napon megkapjak a lehivasi ar és a piaci ar kildonbozetét a névleges dsszegre
vetitve, amennyiben a piaci ar a rogzitett ar ala esik.

Kockazatok - Az egyes pénziigyi eszkozok részletezése

Arupiaci swapok és készpénzes elszamolasu arupiaci opciok kockazata: Ha a
varakozasok nem teljestlnek, a szerzddéskotéskori mogottes ar és a tranzakcid
lejaratakor érvényes piaci ar kozotti kiulonbozetet kell megfizetni. Ez a kulonbozet
jelenti a veszteséget. A maximalis veszteség elére nem hatarozhaté meg, és
meghaladhatja a biztositékként letétbe helyezett sszeget.

Kockazat vasarolt arupiaci opciok esetén - értékvesztés: A szerzédésben szerepld
opcid mogottes eszkdozének (pl. nyersanyagok) barmilyen arfolyamvaltozasa
csoOkkentheti az opcio értékét. Call opciok esetén értékvesztés kdvetkezhet be, ha az
arak csokkennek. Put opcidk esetén értékvesztés kovetkezhet be, ha a mogottes
eszkdz ara emelkedik. Az opciok értéke akkor is csokkenhet, ha a mogottes eszkdz
ara nem valtozik, mivel az opcid értékét egyéb arazasi tényezdk is befolyasoljak (pl.
futamidd, illetve a mogottes eszkdz arvaltozasanak gyakorisaga és intenzitasa).

Eladott arupiaci opciok kockazata - tokeattétel: Az arupiaci opciok eladasanak
kockazata, hogy a mogottes eszkdz piaci értéke nem ugy alakul az opcio lejarataig,
ahogyan azt az eladd varta. A keletkezd veszteség lehetésége kiirt opciok esetén
nincs korlatozva.

Arupiaci hataridés ligyletek altalanos kockazatai:

Arfolyam-ingadozasok: Az arupiaci hataridés szerzédésekbdl eredd fizetési
kotelezettség Osszegét egy adott arupiaci hataridés piacon kialakult arak hatarozzak
meg. Az arupiaci hataridés piacokat erés arfolyam-ingadozasok jellemezhetik. Az
arakat szamos, az arucikkek kinalataval és keresletével kapcsolatos tényezd
befolyasolhatja. Az ilyen arazasi tényezdk eldrejelzése nem egyszer(l. Az arakat
jelentésen befolyasolhatjak elére nem lathatd események, példaul természeti
katasztrofak, betegségek, jarvanyok vagy hivatalos/kormanyzati intézkedések,
valamint kiszamithatatlan fejlemények, példaul az idéjarasi tényezék, a terméshozam
vagy a szallitasi, tarolasi és fuvarozasi kockazatok.
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Devizakockazat: Sok esetben az arucikkek arait kulfoldi

valutaban jegyzik. Ha olyan arupiaci tranzakciét kotsz, ahol a fizetési kotelezettség
vagy jog kulféldi valutaban vagy kulfoldi elszamolasi egységben van meghatérozva,
vagy a szerzbédeés targyanak értékét ez a valuta vagy elszamolasi egység hatarozza
meg, tovabbi piaci kockazatnak vagy kitéve.

Lezaras/likviditas: Az arupiaci hataridés piacok altalaban szlikebbek, mint a pénzlgyi
hataridds piacok, ezért kevésbeé lehetnek likvidek. Emiatt el6fordulhat, hogy nem tudod
telies egészében vagy részben lezarni arupiaci hatariddés poziciddat a kivant
idépontban a piaci likviditas hidnya miatt. Ezenkivll a szerz6désben az ajanlati és
vételi arak kozotti arkildnbdzet viszonylag széles tartomanyban mozoghat. igy
bizonyos piaci koértulmények kdzott nehéz vagy akar lehetetlen lehet pozicidokat lezarni.
A legtobb arupiaci hataridds piac jogosult arfolyam-ingadozasi limiteket meghatarozni,
és ezzel kizarni az adott hatarokon kivil esé ajanlati és vételi arakat egy meghatarozott
idészakban. Ez megnehezitheti vagy lehetetlenné teheti bizonyos poziciok lezarasat.

Limitaras/stop-loss megbizas: A limitaras megbizasok vagy stop-loss megbizasok
célja, hogy bizonyos piaci mozgasok esetén korlatozzak a kereskedési veszteségeket.
Habar a kockazatkorlatozas ilyen lehetéségei a legtobb arupiaci hataridds piacon
engedélyezettek, limitdras vagy stop-loss megbizasok altalaban nem adhatdék meg
OTC arucikkekre.

Hataridés uUgyletek és azonnali piac: Kilonosen fontos megérteni a hataridés
szerz6déses arak és az azonnali piaci arak kozotti kapcsolatot. Noha a piaci erék
kiegyenlithetik a hataridés szerzédéses ar és az érintett arucikkek azonnali piaci ara
kozOotti kllonbséget oly mértékben, hogy a szallitasi napon a kuldnbség gyakorlatilag
nulla legyen, a piaci tényez6k sokasaga, beleértve a kinalatot és keresletet, tovabbra is
okozhat eltéréseket a hataridds szerzédéses ar és az azonnali piaci ar kozott.

A piaci ar meghatarozasa: A piaci arakat vagy az arupiaci hataridés tézsdéken
jegyzik, vagy a piaci szokasoknak megfeleléen teszik k6zzé. Rendszerhibak, tézsdei
zavarok vagy egyéb okok miatt el6fordulhat, hogy a piaci arakat nem lehet
meghatarozni a megallapodas szerinti régzitési napon. Ha nem allapodtatok meg
helyettesitdé armeghatarozasi médszerrdl, a szamitasi Ugyndk rendszerint jogosult sajat
észszerl belatasa szerint piaci arat megallapitani.
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4. Informacié a hitelezéi részvételrdl (,bail-in”") a bankok
helyreallitasi és szanalasi eljarasaiban

2015. januar 1-jén hatalyba Iépett az eurdpai bankok helyredllitdsarol és szanalasardl
szolo iranyelv (,BRRD"), valamint az egységes szanalasi mechanizmus és szanalasi
alap (,SRM-rendelet”) létrehozasarél szold eurdpai rendelet, amely egységes
szabalyokat és eljarasokat allapit meg a hitelintézetek és egyes befektetési
vallalkozasok szandlasara. Ezeket azért vezették be, hogy egyseges Kkeretet
biztositsanak az Eurdpai Unién belll minden unids tagallam szamara a bankvalsagok
megeldzésére és a bajba jutott bankok kezelésére. A BRRD Ausztridban a bankok
helyreallitasarél és szanalasarol szolo szovetségi torvény (,BaSAG") révén kerilt
bevezetésre. A BRRD tdbbek kdzott elbirja, hogy minden unids tagallam hozzon létre
egy nemzeti szanalasi hatdsagot, amelyet specidlis jogkorokkel ruhaznak fel a
hitelintézetek helyredllitasara és szanalasara. A szanalasi hatésagok altal nemzeti
szinten alkalmazhatd intézkedések részletei eltérhetnek. Az aldbbiakban példaként
ismertetjuk, hogy milyen szanalasi intézkedések alkalmazhatok Ausztridban. Mas
orszagokban, kuléndsen Eurdépan kivul, a szanalasi eljarasok eltérhetnek, és akar
szigorubbak is lehetnek.

Mikor érinthet ez engem? Akkor érinthet, ha osztrak vagy unios bank részvényese
vagy hitelezdje vagy, amennyiben a bank altal kibocsatott pénzlgyi eszkdzokkel (pl.
részvények, kotvények vagy certifikatok) rendelkezel, vagy szerzddéses partnerként
kdvetelésed van a bankkal szemben (pl. pénzugyi derivativ Ugyletek
keretmegallapodasa ala tartozé tranzakciok). De az EU-n kivili bankokra (pl. USA,
Svajc, Egyesilt Kiralysag) is vonatkozhatnak hasonlé rendelkezések.

A bank ugyfeleinek a betétbiztositasi rendszer altal védett betétei nem tartoznak a
hitelezoi részvétel (bail-in) hatalya ala: A letéti szamlan tartott, de nem a letétkezeld
bank altal kibocsatott értékpapirok nem képezik szanalasi intézkedés targyat e bankkal
szemben. llyen letétkezel6 bank szandlasa esetén a tulajdonjogod ezekben a pénzlgyi
eszkdzokben (feltéve, hogy azokat nem a letétkezeld bank bocsatotta ki), amelyek a
letéti szamlan szerepelnek, valtozatlanul megmarad.

Melyik szervezet a szanalasi hatosag? A valsaghelyzetekben a rendezett szanalas
biztositasa érdekében szanalasi hatésagokat hoztak létre. Ausztriaban az Egységes
Szanalasi Testulet (,SRB") és az Osztrak Pénzlgyi Felligyelet (,FMA") a felelbs
szanalasi hatésagok. Az egyszerlség kedvéért a tovabbiakban nem teszlink
klldnbséget az SRB és az FMA kozo6tt. Bizonyos szanalasi feltételek fennallasa esetén
az érintett bankért felelds szanalasi hatdésag jogosult szanalasi intézkedések
elrendelésére.

Mikor keriil sor bank szanalasara, és mikor a felszamolasra? A szanalasi hatésag az
alabbi szanalasi feltételek fenndllasa esetén rendelhet el bizonyos szanalasi
intézkedéseket:
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e Az érintett bank fennmaradasa veszélybe kerll. Ez az
értékelés a jogi eléirasoknak megfeleléen torténik; példaul akkor fordulhat eld,
ha a bank a tdle elvart pénzugyi kdvetelményeknek mar nem felel meg, és ezért
nem mukodhet tovabb engedélyezett hitelintézetként a keletkezett veszteségek
miatt.

e Nincs kilatas arra, hogy a bank fizetésképtelensége elkerlilhetd legyen a
maganszektor vagy a szandlasi hatésagok altal hozott alternativ
intézkedésekkel.

e Az intézkedeés kodzerdekbdl szukséges, azaz indokolt és aranyos, és a rendes
csbdeljaras szerinti felszamolas nem jelent életképes alternativat.

e A szanalasi hatosag eseti alapon, jogszabalyban meghatarozott szempontok
alapjan donti el, hogy a szanalasi intézkedések valéban a koz érdekében
torténnek-e (igy kuldonosen annak mérlegelésével, hogy szikséges-e a
pénzugyi stabilitdas, a betétesek védelme vagy a kozpénzek védelme
érdekében).

e Ha a szanalasi hatésag ugy dont, hogy nem alkalmaz szanalasi intézkedéseket,
felszamolasi eljaras indul a bank ellen, ha a fizetésképtelenség vagy a tulzott
eladosodottsag csak atmenetinek mindsul. llyen felszamolasi eljaras esetén
csak akkor érvényesitheted nem biztositott kdveteléseidet az érintett bankkal
szemben, miutan a bank fizetésképtelensége vagy tulzott eladdésodottsaga
megsz(nt.

e Ha feltételezhetd, hogy a fizetésképtelenség vagy tulzott eladdésodottsag
allapota nem orvosolhatd, csddeljaras indul a bank vagyonaval szemben. llyen
csbdeljaras eredményeként csak a bank altal kibocsatott pénzigyi eszkdzbdl
fennallé kovetelésednek megfeleld megtérilési hanyadot kapod meg. Ha
koveteléseidet fedezet biztositja (példaul elkilonitett fedezeti alap formajaban),
akkor els6bbséget élvezel az ezen fedezetbdl vald kielégités soran.

Milyen intézkedéseket hozhat a szanalasi hatésag? Ha minden szanalasi feltétel
teljesul, a szanalasi hatésag - altalaban a fizetésképtelenségi eljaras meginditasa el6tt
- atfogd szanalasi intézkedéseket rendelhet el, amelyek negativan érinthetik a bank
részvényeseit és hitelezdit:

o Uzletagértékesités utjan: A szanaldsi hatésag a bajba jutott intézmény
részvényeit, eszkdzeit, jogait vagy kotelezettségeit egészben vagy részben
harmadik félre ruhazhatja at. Amennyiben a részvényeseket és hitelezdket érinti
az Uzletagértekesités, Uj szerzédéses partneriik egy masik meglévd intézmény
lesz.

e Athidalé intézmény alkalmazasaval: A szanalasi hatésadg a bank részvényeit,
illetve a bank eszkdzeinek vagy kotelezettségeinek egy részét vagy egészét
ugynevezett athidalé intézményre ruhazhatja at. Ennek koévetkeztében a bank
fizetési és teljesitési kotelezettségeinek teljesitési képessége csokkenhet a
hitelezbkkel szemben, valamint a bank részvényeinek értéke is mérséklédhet.

e Eszkozszétvalasztas utjan: Az eszkdzoket, jogokat vagy kotelezettségeket egy
eszkdzkezelére ruhazzak at. Az eszkdzOket azzal a céllal kezelik, hogy
ertekiket maximalizaljak a jovObeni eladasukig vagy likvidaciéjukig. Hasonldan
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az Uzletagértékesitési eszkdzhdz, az atruhazas utan a
hitelezd egy Uj adossal kerll hitelviszonyba.

e Hitelez6i részvétel (bail-in) alkalmazasaval: A szanalasi hatosag a bank
bizonyos pénzlgyi eszkdzeit vagy kotelezettségeit egészben vagy részben
leirhatja és/vagy kdozonséges részvénnyé (részvényekké vagy egyéb tarsasagi
részesedéssé) alakithatja at a bank stabilizalasa érdekében.

A szandlasi hatosag hivatalos hatarozattal modosithatja a bank altal kibocsatott
pénzlgyi eszkozok feltételeit, valamint a meglévd kdveteléseket is, példaul a lejarat
vagy a kamatlabak megvaltoztatdsaval, a hitelez6 hatranyara. Tovabba a fizetési és
teljesitési kotelezettségek is modosithatdk, igy azok ideiglenesen felfliggeszthetdk. A
pénzlgyi eszkdzokbdl vagy kotelezettségekbdl eredd megszintetési és egyéb
szerzbédéses jogokat, amelyek a hitelezbket illetik meg, szintén ideiglenesen
felfliggeszthetik.

Mely esetben érint engem, mint hitelezot, a hitelezoi részvétel (bail-in)? Az, hogy
téged mint hitelez6t érint-e a hitelezéi részvétel (bail-in) szanalasi eszkdz, az elrendelt
intézkedés koreétdl, valamint attol fligg, hogy pénzligyi eszkdzod vagy kotelezettséged
mely kategéridba sorolhato.

Bizonyos pénziigyi eszkozok és kotelezettségek jogilag mentesiilnek a bail-in
hatalya alol: llyenek példaul a tdrvényes betétbiztositasi rendszer altal fedezett,
legfeljebb 100 000 eurd Osszegl betétek, valamint a biztositott kotelezettségek
(példaul fedezett kotvények). Bail-in esetén a pénzigyi eszkozoket és
kotelezettségeket kulonbdzé kategoriakba soroljdk. A veszteségek atvallaldsa tobb
szakaszban torténik, azaz az egyes kategoriakba tartozo hitelezdket altalaban csak a
meghatarozott rangsor szerint vonjak be (ez az ugynevezett  kotelezettségi Iépcsd”).

Az érintett kategoridk részvényeseire és hitelezdire a kdvetkezd elvek vonatkoznak:
Csak akkor lehet a kotelezettségi Iépcsd kovetkezd kategorigjat leirni vagy atalakitani,
ha egy kotelezettségi kategoria teljes egészében felhasznalasra kerllt, és ez nem
elegendd a veszteségek ellentételezésére a bank stabilizalasa érdekében:

1. A szanalasi intézkedések el6szor a kdzonséges részveénytdkeét, igy a bank
részvényeseit érintik (tehat a részvények és egyéb tarsasagi részesedések
tulajdonosait — ,Common Equity Tier 1”).

2. Ezutan az ,Additional Tier 1" tdke hitelezdi kdvetkeznek (példaul a lejarat nélkdili,
nem biztositott, atvalthatd vagy leirhato alarendelt kdtvények tulajdonosai).

3. Ezt koveti a ,Tier 2" téke. Ez az alarendelt kotelezettségek hitelezbire
vonatkozik (példaul aldrendelt kélcsondk tulajdonosaira).

4. A kotelezettségi lépcsén a kovetkezd bevonandd kategéria a nem biztositott,
alarendelt pénzugyi eszkdzdk/kovetelések, amelyek nem felelnek meg az
+Additional Tier 1" vagy ,Tier 2" tke kovetelményeinek.

5. Ezutdn a nem biztositott, nem alarendelt és nem  strukturdlt
addéssaginstrumentumok koévetkeznek (példaul ,Senior Non-Preferred Bonds”,
azaz olyan ,Senior Non-Preferred" addssaginstrumentumok, amelyek eredeti
minimalis futamideje egy év). Ezen instrumentumok szerzédéses
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dokumentacidjaban (prospektusaban) kifejezetten
szerepelnie kell az alacsonyabb rangsorolasnak a kdvetkezé osztalyhoz képest.
6. Ezt kovetben a Kkotelezettségi lépcsd kovetkezd kategoriaja a tdbbi nem
biztositott, nem alarendelt pénzigyi eszkdz és kotelezettség (példaul
bemutatora szold kotvények, derivativak), valamint a vallalkozasok altal
elhelyezett, 100 000 eurd értéket meghaladd lekotott és hatarozott ideji
betétek, amennyiben a kérdéses vallalkozasok éves arbevétele eléri vagy
meghaladja az 50 millié eurd értéket.
7. Végul a maganszemeélyek vagy kis- és kdzépvallalkozasok (azaz évi legfeljebb
50 milli6 eurds arbevételli vallalkozasok) betétei is bevonhatdk, ha ezek
meghaladjak a torvényes betétvédelmi 6sszeget, amely altaldban 100 000 euro.

Milyen kovetkezményekkel jarhatnak a szanalasi intézkedések ram, mint hitelezére
nézve? Ha a szanaldsi hatésag ezen szabalyok szerint intézkedést rendel el vagy haijt
végre, a hitelez6k nem jogosultak pusztan ezen intézkedés alapjan megsziintetni a
pénzigyi eszkdzoket és kotelezettségeket, vagy mas szerzédéses jogot érvényesiteni.

Ennek feltétele, hogy a bank teljesitse a pénzligyi eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl
eredd lényegi szerzddéses kotelezettségeit, beleértve a fizetési és teljesitési
kotelezettségeket is.

Ha a szanalasi hatdsag a fent leirt intézkedéseket hozza, az érintett részvényesek és
hitelez6k befektetésének teljes elvesztése is lehetséges.

A pénzlgyi eszkdozok és kotelezettségek részvényesei és hitelezbi ezért teljes
mértékben elveszithetik a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek vasarlasaért
fizetett 0sszeget, valamint a vasarlassal kapcsolatos egyéb koltségeket (,teljes
veszteség kockazata").

Mar dnmagaban annak a lehetésége, hogy szanalasi intézkedéseket rendelhetnek el,
megnehezitheti egy pénzigyi eszkdz vagy kotelezettség értékesitését a masodlagos
piacon. Ennek kovetkeztében el6fordulhat, hogy a részvényes és a hitelez6 csak
jelentdés engedménnyel tudja eladni a pénzugyi eszkdzt vagy kotelezettséget. Még
akkor is, ha a kibocsatd bank visszavasarlasi kotelezettséget vallal, fennall a jelentés
engedmény kockazata az ilyen pénzugyi eszkdzOk eladasa esetén (,likviditasi
kockazat").

Az elvesztés kockazata annal nagyobb, minél tobb értékpapirt tart egy befektetdé az
adott banktdl (,koncentracios kockazat”).

Bank szanaldasa esetén a részvényeseket és hitelez6ket nem lehet kedvezétlenebb
helyzetbe hozni, mint amilyenbe a bankot érintd szokasos fizetésképtelenségi eljaras
soran kerilnének.

Ha a szanalasi intézkedések mégis olyan helyzethez vezetnek, hogy egy részvényes
vagy hitelezé rosszabb helyzetbe Kkeril, mint amilyenben a bank szokasos
fizetésképtelenségi eljarasa soran lenne, a részvényest vagy hitelezét kartérités illeti
meg.
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Felelosséget kizaré nyilatkozat:

Ez az Ugyféltajékoztatod kizardlag informacids célt szolgal, és nem mindsul ajanlatnak,
ajanlattételre valé felhivasnak, illetve pénzigyi eszkdzOk vasarlasara vagy eladasara
vonatkozo ajanlasnak.

A tévedések és nyomdahibak jogat fenntartjuk.
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