Risikohinweise - Margin-Trading mit Aktien, borsengehandelten
Fonds (ETF) und borsengehandelten Rohstoffen (ETC)

VErsioN 1.0.0, DaTierT 8. JuLl 2026

Reine Annahme und Weiterleitung von Auftragen durch die Bitpanda Financial Services
GmbH (Berlin Branch), eine deutsche Niederlassung der osterreichischen
Wertpapierfirma Bitpanda Financial Services GmbH. Execution-only fir Wertpapiere
wird von der Bitpanda Financial Services GmbH erbracht. Die Bitpanda Financial
Services GmbH und Bitpanda Financial Services GmbH (Berlin Branch) bieten keine
Anlageberatung  an. Investitionen  sind  mit  Verlustrisiken  verbunden.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind niemals ein zuverlassiger Indikator fir die
Zukunft.

Margin Trading und die Anleihe von E-Token werden von der Bitpanda GmbH als nicht
regulierte Dienstleistung angeboten. Beim Margin Trading werden E-Token (EURCV)
ausgeliehen, um potenzielle Gewinne und Verluste bei Investitionen in
Aktien/ETFs/ETCs zu verstarken. Fur jeden Margin Trade mit Aktien/ETFsS/ETCs
verpfandest du die erworbenen Aktien/ETFS/ETCs sowie zusatzliche Assets,
einschlieBlich E-Geld und Krypto-Assets, als Sicherheit an die Bitpanda GmbH. Bereits
geringe Kursschwankungen der betreffenden Aktien/ETFs/ETCs kdnnen Margin Calls
oder eine Liquidation auslosen.

Risiko Uber den Totalverlust hinaus: Du kannst alle verpfandeten Assets verlieren und
dennoch die geliehenen EURCV sowie die taglichen Geblhren schulden.
Tagesgebuhren fallen alle vier Stunden an, wodurch sich deine Rendite verringert und
dein Margin-Level beeintrachtigt wird. Margin Trading ist ausschlieBlich fir erfahrene
Kunden geeignet. Gehe keinen Margin Trade ein, wenn du es dir nicht leisten kannst,
deine Investition zu verlieren oder die entliehenen Mittel sowie die Tagesgebuhren
zuruckzuzahlen. Bitte bertcksichtige deine persodnlichen Umstande und wende dich
an einen unabhangigen Berater, bevor du investierst.

1. Zweck und Geltungsbereich dieses Dokuments

Diese Risikohinweise werden im Zusammenhang mit dem Margin-Trading mit Aktien,
bérsengehandelten Fonds (ETF) und borsengehandelten Rohstoffen (ETC)
bereitgestellt, das auf der Bitpanda-Plattform verflgbar ist.

Diese Risikohinweise erldutern die Risiken, die mit dem Abschluss von Margin-Trades
verbunden sind. Du solltest dieses Dokument sorgfaltig lesen, bevor du einen
Margin-Trade abschlieBt.  Wir empfehlen dir, dich zudem Uber die mit




Finanzinstrumenten verbundenen Risiken zu informieren; alle Informationen findest du
hier: Risikohinweise zu Finanzinstrumenten.

Margin-Trades sind komplexe und risikoreiche Transaktionen, die nicht fir alle
Anleger geeignet sind.

Risiko liber den Totalverlust hinaus. Beachte, dass du beim Margin-Handel mehr
verlieren kannst, als du investierst, und infolgedessen Schulden machen kannst. Du
riskierst, alle verpfandeten Vermogenswerte zu verlieren und dennoch die
geliehenen E-Token einschlieBlich Gebiihren an Bitpanda zu schulden.

2. Risiko der Hebelwirkung - Margin-Trades mit Aktien, ETFs und ETCs

- Nur fur erfahrene Anleger: Margin-Trading mit Aktien, ETFs und ETCs ist nur fur
erfahrene Anleger geeignet. Du musst die Mechanismen des Handels mit
geliehenen Mitteln, deine Rudckzahlungsverpflichtungen und die damit
verbundenen Risiken vollstandig verstehen. Gehe niemals einen Margin-Trade ein,
es sei denn, du kannst dir einen Totalverlust deiner Investition leisten und bist
zusatzlich in der Lage, die geliehenen E-Tokens sowie die Gebuhren aus externen
Mitteln zurtckzuzahlen.

- Hebel- und Liquidationsrisiken: Margin-Trades beinhalten die Aufnahme von
E-Tokens (z.B. EURCV), um potenzielle Gewinne und Verluste zu verstarken.
Selbst geringe Kursschwankungen konnen Margin Calls auslosen, was zur
automatischen Liquidation deiner Sicherheiten fuhrt. Reichen deine liquidierten
Sicherheiten nicht aus, bleiben dir ausstehende Schulden, da du die geliehenen
E-Tokens und Geblhren unabhangig von der Wertentwicklung der
Vermogenswerte zurickzahlen musst.

-  Risiken liber das normale Investieren hinaus: Der Margin-Trading birgt erhohte
Risiken, die Uber den normalen Kauf von Vermdgenswerten hinausgehen. Wenn
sich der Markt zu deinen Ungunsten entwickelt, reichen moglicherweise weder
deine anfanglichen noch zusatzliche Sicherheiten aus, um deine Schulden zu
begleichen, sodass du weitere personliche Mittel einbringen musst, um den
Restbetrag zuridckzuzahlen.

-  Auswirkungen der Finanzierungsgebiihren: Die Gebuhren fallen alle 4 Stunden
an, werden deinem Saldo an geliehenen E-Tokens hinzugerechnet und wirken sich
negativ auf deine Margin-Quote aus. Folglich sinkt deine Margin-Quote im Laufe
der Zeit stetig, selbst wenn der Wert deiner zugrunde liegenden Aktien, ETFs oder
ETCs vOllig unverandert bleibt.

2.1. Erhohtes Verlustrisiko

Margin-Trades beinhalten den Einsatz von Hebelwirkung, was bedeutet, dass du
Aktien/ETFs/ETCs mit geliehenen E-Tokens (wie z. B. EURCV) handelst. Je hoéher der
Hebel, desto mehr geliehene E-Token setzt du ein. Der Hebel verstarkt sowonhl
potenzielle Gewinne als auch Verluste. Eine relativ geringe ungunstige Kursbewegung
bei Aktien, ETFs oder ETCs kann zu Verlusten fuhren, die im Verhaltnis zu deinem


https://cdn.bitpanda.com/terms-and-conditions/risk-information-financial-instruments-bitpanda-de-1.0.0.pdf

eingesetzten Eigenkapital unverhaltnismaBig hoch sind und deine urspringliche
Investition Ubersteigen konnen.

2.2. Risiko uiber den Totalverlust des investierten Kapitals hinaus

Margin-Trades bieten keinen Schutz vor negativem Eigenkapital. Das bedeutet: Wenn
der Verkauf deiner Aktien/ETFs/ETCs nicht ausreicht, um deine gesamten ausstehenden
Verbindlichkeiten gegenUber Bitpanda — einschlieBlich der geliehenen E-Token und der
aufgelaufenen Finanzierungsgeblhren — zu decken, haftest du personlich fur die
Restschuld. Du kannst daher nicht nur deine gesamte Investition verlieren, sondern
auch zusatzliche Betrage an Bitpanda schulden, fur die VerzugsgebUhren anfallen
konnen und die letztendlich an ein externes Inkassounternehmen weitergeleitet werden
konnen.

2.3. Margin-Call- und Liquidationsrisiko

Bitpanda Uberwacht deine Margin-Positionen fortlaufend. Wenn der Wert deiner
Margin-Sicherheiten unter das erforderliche Margin-Niveau (die vermdgensspezifische
Liquidationsschwelle) fallt, 16st Bitpanda einen Margin Call aus. Wenn du einem Margin
Call nicht nachkommst oder sich die Marktbedingungen rapide verschlechtern, kann
dein Liquidationsauftrag ohne vorherige Benachrichtigung an dich ausgeldst und
ausgefuhrt werden.

Du bist allein daflir verantwortlich, deinen Kontostand zu Uberwachen, um
sicherzustellen, dass er stets die Mindestmargenanforderungen erfullt.

Fallt dein Margin-Level unter die Liquidationsschwelle, wahrend der Markt geschlossen
ist, auBerhalb des AusflUhrungsfensters fur Liquidationsauftrage oder wenn keine
ausfuhrbaren Kurse verfugbar sind, wird dein Liquidationsauftrag moglicherweise nicht
ausgeldst oder ausgefuhrt. Wahrend dieser Zeit kdnnen sich die Marktkurse zu deinen
Ungunsten entwickeln und es kdnnen weiterhin GebUlhren anfallen.

Da es sich bei der Liquidationsorder um eine Verkaufsorder handelt, kann sie zu einem
niedrigeren Preis ausgefthrt werden als dem Niveau, bei dem die Liquidationsschwelle
urspringlich erreicht wurde. Bei extremer Marktvolatilitat, eingeschrankter Liquiditat
oder Marktstérungen kann dieser Preis deutlich schlechter ausfallen als der letzte
notierte Preis, der die Order ausgeldst hat.

Daher besteht das Risiko, dass die zur Ruckzahlung des geliehenen E-Tokens sowie der
aufgelaufenen Gebuhren und Kosten verflgbaren Erlése auch nach der Ausflihrung
einer Liquidationsorder zu einer Restschuld fuhren kdnnten.

2.4. Zusatzliche Sicherheiten

Wenn du zusatzliche Sicherheiten stellst, solltest du dir bewusst sein, dass diese
Vermdgenswerte moglicherweise nicht mehr fir Auszahlungen, Ubertragungen oder



sonstige VerauBerungen zur Verfligung stehen, solange deine Margin-Verpflichtungen
noch ausstehen.

Wenn deine besicherten Verpflichtungen fallig werden und unbezahlt bleiben, konnen
deine zusatzlichen Sicherheiten verwertet werden, um diese Verpflichtungen zu
erfillen. Dies kann einen auBergerichtlichen Privatverkauf oder einen anderen
Verwertungsprozess beinhalten, und die verwerteten Vermogenswerte konnen aus dem
E-Geld und den Krypto-Vermogenswerten ausgewahlt werden, die als zusatzliche
Sicherheiten bereitgestellt wurden. Die Verwertung kann zu einem fur dich ungunstigen
Zeitpunkt oder zu einem fur dich ungunstigen Preis erfolgen, einschlieBlich in Zeiten
von Marktstress, verminderter Liquiditat oder Volatilitat.

3. Risiken, die sich aus der Nutzung eines einzigen Handelsplatzes ergeben

Bitpanda fuhrt Auftrdge im Zusammenhang mit dem Margin-Trading von Aktien,
boérsengehandelten Fonds (ETF) und bérsengehandelten Rohstoffen (ETC) lber das von
der Borse DUsseldorf AG betriebene elektronische Handelssystem Quotrix aus.

Die Ausfuhrung von Auftragen fur Aktien/ETF/ETC ist von einem einzigen Handelsplatz
abhangig. Diese Konzentration bedeutet, dass du nicht von den potenziellen Vorteilen
einer Ausfihrung an mehreren Handelsplatzen profitierst, wie beispielsweise dem
Preiswettbewerb Uber mehrere Orderblcher hinweg. Jede Storung, jeder technische
Ausfall oder jede regulatorische MaBnahme, die speziell Quotrix betrifft, kann deine
Handelsfahigkeit unmittelbar beeintrachtigen.

Quotrix bietet bei bestimmten Wertpapieren moglicherweise eine geringere Liquiditat als
die Hauptborsen. Dies bedeutet, dass es nicht immer maoglich ist, Auftrage -
insbesondere groBe Auftrage — zum gewdinschten Preis oder zeitnah auszufuhren.

4. Asymmetrie der Handelszeiten und Kursliickenrisiken

Der Handel mit auslandischen Wertpapieren birgt besondere Risiken im Zusammenhang
mit unterschiedlichen Handelszeiten und Kurslicken. Du solltest diese Risiken
vollstandig verstehen, bevor du Handelsgeschafte tatigst.

4. Nicht libereinstimmende Handelszeiten

Bei einigen auslandischen Aktien, darunter US-amerikanische, kanadische oder
asiatische Wertpapiere, stimmen die Handelszeiten am Hauptmarkt nicht mit den
Handelszeiten von Quotrix Uberein oder uberschneiden sich nicht mit diesen.

e Geringere Liquiditat: Wenn der Heimatmarkt einer Aktie geschlossen ist, kann
das Handelsvolumen an lokalen Handelsplatzen wie Quotrix deutlich geringer
ausfallen.

e (GroBere Spreads: Geringere Liquiditat fuhrt oft zu groBeren Geld-Brief-Spannen,
was deine Gesamttransaktionskosten erhohen kann.



Verzdgerte  Kursbildung: Kursbewegungen auf Quotrix spiegeln die
Echtzeit-Entwicklungen am Hauptmarkt des Wertpapiers moglicherweise erst
dann vollstandig wider, wenn die Heimatbdrse offnet.

4.2. Uber Nacht- und Wochenend-Gap-Risiken

Zwischen dem Schlusskurs einer Handelssitzung und dem Eroffnungskurs der nachsten
Sitzung konnen erhebliche Kurslicken auftreten. Dieses Risiko verstarkt sich wahrend
der Nachtstunden und an Wochenenden.

Unvorhersehbare Eroffnungskurse: Wichtige Nachrichten, die Veroffentlichung
von Wirtschaftsdaten oder Unternehmensereignisse, die wahrend der
BorsenschlieBung eintreten, konnen dazu fuhren, dass eine Aktie zu einem Kurs
eroffnet, der erheblich vom vorherigen Schlusskurs abweicht.

Unwirksamkeit von Stop-Loss-Auftragen: Ein Limit-to-Market-Auftrag schutzt
dich moglicherweise nicht vor solchen Kursspringen. Wenn eine Aktie Uber das
Wochenende eine Kurslicke nach unten aufweist, wird dein Auftrag zum
nachsten verfugbaren Eroffnungskurs ausgefuhrt, der deutlich schlechter sein
kann als dein festgelegter Auslosekurs.

Unfahigkeit zu reagieren: Da diese Ereignisse auBerhalb der aktiven
Handelszeiten eintreten, kannst du ausstehende Orders nicht andern oder
stornieren, um plotzliche Verluste zu begrenzen, bis der Handel wieder
aufgenommen wird.

5. Abhangigkeit von Market Makern und Ausflihrungsrisiko

5.1. Market-Maker-System und Kursspannen

Quotrix ist ein regulierter, elektronischer Handelsplatz, der von der DUsseldorfer Borse
betrieben wird und ein quotierungsgesteuertes Handelsmodell nutzt.

Die Rolle des Market Makers: Quotrix stUtzt sich auf einen designierten
Lead-Market-Maker (ICF BANK AG), der wahrend der Geschaftszeiten
kontinuierlich verbindliche Kauf- und Verkaufskurse (Quotes) bereitstellt.
Referenzmarktgarantie: GemaB dem Quotrix-Regelwerk sind die Notierungen
durch eine Referenzmarktgarantie geschutzt. Diese stellt sicher, dass wahrend
der Kernzeiten der primaren Referenzplatze (wie beispielsweise Xetra von 9:00
bis 17:30 Uhr MEZ) die Ausfihrungskurse auf Quotrix mindestens ebenso
gunstig sind wie die an der Hauptborse.

Risiken auBerhalb der Hauptzeiten und Volatilitatsrisiken: AuBerhalb der
Kernzeiten der Referenzmarkte (z. B. beim Handel am frihen Morgen oder spat
in der Nacht bis 23:00 Uhr MEZ) oder in Phasen extremer Marktbelastungen und
geringer Liquiditat kdnnen sich die Geld-Brief-Spannen ausweiten. GroBere
Spannen erhdohen deine impliziten Transaktionskosten, was deine Gesamtrendite
aus dem Handel verringern oder potenzielle Anlageverluste verschlimmern kann.



5.2. Marktstérungen und Liquiditatsrisiken

Zwar ist der federfuhrende Market Maker vertraglich verpflichtet, regelmaBige Kurse
anzubieten, doch konnen unerwartete und auBergewohnliche Marktbedingungen den
normalen Geschaftsbetrieb storen.

e Kursanpassungen: In Zeiten schwerer Marktpanik, hoher Volatilitat oder
technischer Ausfalle kann der Market Maker rechtlich Spannen erweitern oder
das verflighare Handelsvolumen (KursgroBe) reduzieren, um Risiken zu steuern.

e Vorubergehende Aussetzung: In seltenen und extremen Féllen kann es beim
Market Maker vorUbergehend zu betrieblichen Einschrankungen oder kurzen
technischen Unterbrechungen kommen.

e Auswirkungen auf die Ausfuhrung: Wenn die Market-Making-Aktivitaten
eingeschrankt oder unterbrochen werden, kann es zu einer verminderten
AusflUhrungsqualitat, zu Verzogerungen oder zu einer voridbergehenden
Aussetzung des Handels fur bestimmte Wertpapiere kommen. Dies kdnnte dazu
fUhren, dass du keine Positionen erdffnen oder schlieBen kannst, bis der normale
Kursdienst wieder aufgenommen wird.

6. Auf EURCYV lautende Margin-Schulden

Wenn du eine Margin-Position eroffnest, leihst du dir EURCV, einen auf Euro lautenden
Krypto-Vermogenswert, der im Verhaltnis 11 in EUR umgerechnet wird, um die
zugrunde liegenden Wertpapiere zu kaufen. Deine Rickzahlungsverpflichtung,
einschlieBlich Kapital, Gebuhren und Verzugsgebuhren, lautet weiterhin auf EURCV und
wird in EURCV abgerechnet.

Deine Margin-Schuld ist daher eine Verbindlichkeit in Form eines Krypto-Assets und
kein herkommlicher Kredit in Fiat-Wahrung. Obwohl EURCV darauf ausgelegt ist, eine
1:1-Bindung an den Euro aufrechtzuerhalten, konnten Stérungen dieser Bindung oder
Anderungen in der rechtlichen oder regulatorischen Behandlung von EURCV oder auf
Euro lautenden Stablecoins den Wert, die Abwicklung oder die Durchsetzbarkeit deiner
Verpflichtungen beeinflussen, auch im Anschluss an eine freiwillige Rickzahlung, einen
Verkaufsauftrag oder einen Liquidationsauftrag.

Wenn du deine Position mit Fremdwahrung finanzierst, zurtickzahlst oder abrechnest,
kdnnen Anderungen der Wechselkurse, Umrechnungsspannen und Gebiihren die
Kosten deiner Verpflichtungen und den zur Rickzahlung erforderlichen Betrag erhohen.

7. Steuerliche Risiken

Die steuerliche Behandlung von Margin-Trading-Transaktionen kann komplex sein und
hangt von deinen individuellen Umstanden sowie den Steuergesetzen deines
Wohnsitzlandes ab. Steuergesetze und deren Auslegung kdénnen sich andern. Du bist



allein daflr verantwortlich, deine steuerlichen Verpflichtungen zu ermitteln und zu
erflllen.
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