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A részvény/ETF/ETC tranzakciokat a Bitpanda Financial Services GmbH kizardlag
végrehaijtasi alapon nyujtja, befektetési tanacsadas nélkul. A befektetés a veszteseg
kockazataval jar, és a multbeli teljesitmény nem megbizhatd mutatdja a jovobeli
eredményeknek.

A margin kereskedést és az E-Token kdlcsdnzését a Bitpanda GmbH szabalyozas ala
nem tartozo szolgdltatdsként nyujtja. A margin kereskedés E-Token (EURCV)
kolcsonzésével jar, amivel felerésitheted a részvényekbe/ETF-ekbe/ETC-kbe torténd
befektetés lehetséges nyereségeit és veszteségeit. Minden részvény/ETF/ETC margin
ugyletnél a megvasarolt részvényeket/ETF-eket/ETC-ket, valamint a tovabbi
eszkozeidet — beleértve az E-Money-t és a kriptoeszkdzoket is — fedezetként adod a
Bitpanda GmbH-nak. Az érintett részvenyek/ETF-ek/ETC-k kisebb armozgasai is
fedezeti felszolitast vagy likvidaciot valthatnak ki.

A teljes tokevesztésen tuli kockazat: Elveszitheted az Osszes zalogba adott
eszkozodet, és tovabbra is tartozhatsz a kolcsdnzott EURCV-vel, beleértve a napi
dijakat is. A napi dijak négydranként halmozodnak fel, ami csdokkenti a hozamot és
befolyasolja a margin szintedet. A margin kereskedés kizarolag tapasztalt ugyfeleknek
ajanlott. Ne kdss margin Ugyletet, ha nem engedheted meg magadnak, hogy elveszitsd
a befektetésedet, vagy hogy visszafizesd a kdlcsdnzott 6sszegeket €s a napi dijakat.
Mérlegeld a sajat helyzetedet, és sziikség esetén keérj fliggetlen tanacsot.

1. A jelen dokumentum célja és hatalya

A jelen kockazati tajékoztatot a Bitpanda platformon elérhetd részvéenyekkel, t6zsdén
kereskedett alapokkal (ETF) és tézsdén kereskedett arucikkekkel (ETC) kapcsolatos
fedezeti kereskedesekkel dsszeflggesben tesszik kozze.

Javasoljuk, hogy tajékozodjon a pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos kockazatokrol is; az
dsszes informacidt itt talalja: Pénzuqyi eszkozokre vonatkozo kockazati tajekoztato.

A margin kereskedés 6sszetett és magas kockazatu tranzakcio, amely hem minden
befekteté szamara megfeleld.

A teljes veszteséget meghalado kockazat. Ne feledje, hogy a margin kereskedés
soran tobbet is elveszithet, mint amennyit befektetett, és ennek kovetkeztében
adossagba keriilhet. Kockaztatja, hogy elvesziti az 6sszes zalogba adott eszkozt,
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és tovabbra is tartozik a Bitpandanak a kélcsonzott e-tokenekért, beleértve a dijakat
is.

2. A tokeattétel hasznalatanak kockazata - Részvények/ETF-ek/ETC-k margin
kereskedése

-  Kizardlag tapasztalt befektetoknek: A részvényekkel, ETF-ekkel és ETC-kkel
torténd margin kereskedés kizardlag tapasztalt befekteték szamara alkalmas.
Teljes mértekben meg kell ertenie a kolcsonzott penzeszkdzokkel tortend
befektetés mulkddését, visszafizetési kotelezettségeit és a  kapcsolodo
kockazatokat. Soha ne kdsson margin kereskedeést, hacsak nem engedheti meg
maganak befektetése teljes veszteségét, és emellett kllsd forrasokbol nem tudja
visszafizetni a kdlcsdnzott E-tokeneket és a dijakat.

->  Tokeattételi és likvidacios kockazatok: A margin kereskedés soran E-tokeneket
(pl. EURCV) vesz fel kolcson a potencidlis nyereség és veszteség felerdsitése
érdekében. Még a kis armozgasok is margin call-t valthatnak ki, ami a biztositék
automatikus likvidalasat eredmenyezi. Ha a likvidalt biztositéka nem elegendd,
fennmaradd adossaga lesz, mivel a kolcsonzott E-tokeneket és a dijakat az
eszkozok teljesitmenyétél fuggetlendl vissza kell fizetnie.

> A szokasos befektetéseken tulmutaté kockazatok: A margin kereskedés
fokozott kockazatokkal jar, amelyek tulmutatnak a szokasos eszkozvasarlasokon.
Ha a piac On ellen fordul, eléfordulhat, hogy sem a kezdeti, sem az esetleges
tovabbi biztositéka nem lesz elegendé az adossag rendezésehez, igy tovabbi sajat
forrasokat kell bevonnia a fennmarad¢ 6sszeg visszafizetésehez.

- A finanszirozasi dijak hatasa: A dijak 4 dranként halmozdédnak fel, és
hozzaadddnak a kolcsonzott E-Token egyenlegéhez, ami negativan befolyasolja a
fedezeti szintjét. Ennek kovetkeztében a fedezeti szintje idével folyamatosan
csOkkenni fog, még akkor is, ha az alapul szolgald reszvények, ETF-ek vagy
ETC-k értéke teljesen valtozatlan marad.

2.1. Fokozott veszteségkockazat

A fedezeti kereskedés tékeattételt jelent, vagyis On kdlcsdnzott E-tokenekkel (példaul
EURCV) kereskedik részvényekkel, ETF-ekkel vagy ETC-kkel. Minél nagyobb a
tobkeattétel, annal tobb kolcsonzott E-Token-t hasznal. A tékeattétel mind a potencialis
nyereseget, mind a veszteséget felerdsiti. A részvények/ETF-ek/ETC-k arfolyamaban
bekovetkezd viszonylag kis kedvezétlen mozgas is aranytalanul nagy veszteségeket
eredményezhet a felhasznalt sajat tOkéhez képest, és meghaladhatja a kezdeti
befektetését.

2.2. A befektetett toke teljes elvesztésén tuli kockazat

A margin kereskedés nem biztosit negativ sajat téke védelmet. Ez azt jelenti, hogy ha a
részveny/ETF/ETC eladasaval nem marad elegendé fedezete a Bitpandaval szemben
fennallé teljes tartozasanak fedezésére — beleértve a kolcsonzott E-tokeneket és a
felhalmozodott finanszirozasi dijakat is —, akkor személyesen marad felelés a



fennmarado tartozasért. Ezért nemcsak teljes befektetését veszitheti el, hanem tovabbi

0sszegekkel is tartozhat a Bitpandanak, amelyekre késedelmi dijak vonatkozhatnak, és
amelyek vegso esetben kulsd behajtasi Ugyndkseghez kertlhetnek.

2.3. Margin call és likvidacios megbizas kockazata

A Bitpanda folyamatosan figyelemmel kiséri a fedezeti pozicididat. Ha a fedezeti
biztositékod értéke a szukséges fedezeti szint (az eszkozspecifikus likvidacios kliszdb)
ala csokken, a Bitpanda fedezetkiegészitési felszdlitast ad ki. Ha nem teljesited a
fedezetkiegészitési felszolitast, vagy ha a piaci kordlmények gyorsan romlanak,
likvidacios megbizasod elbzetes értesités nelkul kivalthato és vegrehajthato.

Kizarolag On felelés a szamlaegyenleg figyelemmel kiséréséért, hogy az mindig
megfeleljen a minimalis fedezeti kdvetelményeknek.

Ha a fedezeti szintje a likvidacios kiszob ala csdkken, mikdzben a piac zarva van, a
likvidaciés megbizas végrehajtasi iddszakon Kivll, vagy ha nincsenek elérhetd
végrehajthato arak, eléfordulhat, hogy a likvidaciés megbizasa nem keruUl kivaltasra vagy
végrehajtasra. Ez id6 alatt a piaci arak Onnek kedvezétlen iranyba mozdulhatnak el, és a
dijak tovabbra is felhalmozddhatnak.

Mivel a likvidaciés megbizas eladasi megbizas, el6fordulhat, hogy alacsonyabb aron
hajtiagk veégre, mint az a szint, amelyen a likvidacios kuUszobot el6szor elértek.
Szélsdséges piaci volatilitas, korlatozott likviditas vagy piaci zavarok esetén ez az ar
jelentdsen kedvezdtlenebb lehet, mint az a legutobbi jegyzésar, amely a megbizast
kivaltotta.

Ennek kovetkezteben fennall annak a kockazata, hogy a kolcsonzott e-token
visszafizetésére, valamint a felhalmozodott dijak és kdltségek fedezésére rendelkezésre
allé bevételek meg a likvidacios megbizas végrehajtasat kovetdéen is fennmarado
adossagot eredmeényezhetnek.

2.4. Kiegészito biztositék

Ha kiegészit6 biztositékot nyujt, tisztaban kell lennie azzal, hogy ezek az eszkdzdk nem
lesznek elérheték kivonasra, atruhazasra vagy egyeéb rendelkezésre, amig fedezeti
kotelezettsegei fennallnak.

Ha a biztositott kotelezettsegei esedekesse valnak és maradnak kiegyenlitetlenek, a
kiegészitd biztositekat értékesithetik e kotelezettsegek teljesitésére. Ez magaban
foglalhat birésagon kivUuli maganértékesitést vagy egyeéb értékesitési eljarast, és az
ertékesitett  eszkdzoket a  kiegészitd  biztositekként  nyujtott  e-pénz  és
kriptopénz-eszkozok kozil valaszthatjak ki. Az értékesités az On szamara kedvezbtlen
idépontban vagy aron tortenhet, ideertve a piaci feszultsegek, a csokkent likviditas vagy
a volatilitas id6szakait is.



3. Egyetlen kereskedési helyszin hasznalatabol eredé kockazatok

A Bitpanda a részvények, tézsdén kereskedett alapok (ETF) és tdzsdén kereskedett aruk
(ETC) margin kereskedésével kapcsolatos megbizasokat a Borse Dusseldorf AG altal
Uzemeltetett Quotrix elektronikus kereskedési rendszeren keresztul hajtja végre.

A részvények/ETF-ek/ETC-k megbizasainak veégrehajtasa egyetlen kereskedési
helyszintél fligg. Ez a koncentracié azt jelenti, hogy On nem részesll a tdbb helyszinen
torténd végrehajtas potencialis elényeibdl, peldaul a tobb megbizasi konyv kozotti
arversenybdl. Barmely, kifejezetten a Quotrix-ot érintd zavar, mudszaki hiba vagy
szabalyozdi intézkedés kozvetlenUl korlatozhatja kereskedési lehetdségeit.

A Quotrix bizonyos értékpapirok esetében alacsonyabb likviditasi szintet kinalhat az
elsédleges t6zsdékhez képest. Ez azt jelenti, hogy nem mindig lehetséges a
megbizasok — kulonésen a nagy volumenU megbizasok — végrehajtasa a kivant aron
vagy idében.

4. A kereskedési idok aszimmetriaja és az arréskockazatok

A kulfoldi értékpapirokkal vald kereskedés egyedi kockazatokkal jar, amelyek a
kUlonbozd kereskedesi idékhdz és az arfolyam-szakadasokhoz kapcsolodnak. A
kereskedés megkezdése el6tt alaposan meg kell ismernie ezeket a kockazatokat.

4.1. Kereskedési idok eltérése

Egyes kulfoldi részvények, beleértve az amerikai, kanadai vagy azsiai részvéenyeket,
olyan elsédleges hazai kereskedési idével rendelkeznek, amely nem egyezik meg a
Quotrix kereskedeési idejével, illetve nem fedi azt.

e Csokkent likviditas: Amikor egy részveny hazai piaca zarva van, a Quotrixhez
hasonld helyi kereskedesi helyszineken a kereskedési volumen jelentésen
alacsonyabb lehet.

e Szélesebb arrések: Az alacsonyabb likviditas gyakran szélesebb vételi-eladasi
arrésekhez vezet, ami ndvelheti az On teljes tranzakcids koltségeit.

o Késleltetett arkepzés: A Quotrix-en tapasztalhatd armozgasok nem feltetlendl
tukrozik teljes mértékben az eszkdz elsbdleges piacan zajlo valos idejl
fejleményeket, amig az adott hazai t6zsde megnyit.

4.2. Ejszakai és hétvégi arréskockazatok

Jelentds arrések alakulhatnak ki egy kereskedesi Ules zaroara €s a kovetkezd Ulés
nyitdara kozott. Ez a kockazat éjszakai idészakokban és hétvégén fokozodik.

e Kiszamithatatlan nyitas: A piacok zarva tartasa alatt bekovetkez6 jelentds hirek,
gazdasagi adatok kozzététele vagy vallalati események azt eredményezhetik,
e A stop-loss hatastalansaga: A limit-to-market megbizas nem biztos, hogy
megvéd ezektdl az aringadozasoktol. Ha egy részvény ara a hétvégén zuhan, a



megbizasat a kdovetkez6 elérhetd nyitod piaci aron hajtjak végre, amely jelentbésen
rosszabb lehet a megadott kivaltasi arnal.

Reagalasi képtelenség: Mivel ezek az események az aktiv kereskedési idén kivl
kdvetkeznek be, a kereskedés Ujraindulasaig nem tudja modositani vagy tordlni a
fuggd megbizasokat a hirtelen vesztesegek enyhitése érdekeben.

5. Piacképzoktol valo fiiggéség és végrehajtasi kockazat

5.1. Piacképzo rendszer és arrések

A Quotrix egy szabalyozott, elektronikus kereskedesi platform, amelyet a Dusseldorf-i
Ertéktézsde lizemeltet, és amely arajanlat-alapu kereskedési modellt alkalmaz.

A piacképzé szerepe: A Quotrix egy kijelolt vezetd piacképzére (ICF BANK AG)
tamaszkodik, hogy Uzleti érak alatt folyamatos, kotelezé érvenyl vételi és eladasi
arakat (arfolyamokat) biztositson.

Referenciapiaci garancia: A Quotrix szabalyzata szerint az arajanlatokat
referenciapiaci garancia védi. Ez biztositia, hogy az elsddleges
referencia-kereskedési helyszinek f6 Ugyfélforgalmi orai alatt (példaul a Xetra
esetében 9:00 és 17:30 CET kozott) a Quotrix-en torténd végrehajtasi arak
legalabb olyan kedvezdek legyenek, mint az elsddleges tbzsden.

Csucsiddn  kivuli  és  volatilitasi kockazatok: A f6 referencia-piacok f6
ugyfélfogadasi idején kivul (példaul kora reggel vagy késo6 este, 23:00 CET-ig),
illetve rendkivUli piaci feszultség és alacsony likviditas idején a vételi-eladasi
arrések szélesedhetnek. A szélesebb arrések novelik az On implicit tranzakcids
kdltségeit, ami csokkentheti az On teljes kereskedési hozamat, vagy
sulyosbithatja a potencialis befektetési veszteségeket.

5.2. Piaci zavarok és likviditasi kockazatok

Bar

a vezetd piacképzd szerzddéses kotelezettsége a rendszeres arajanlatok

fenntartasa, varatlan és rendkivuli piaci koérdlmények megzavarhatjak a normalis
mukodést.

Arajanlat-kiigazitdsok: Sulyos piaci panik, magas volatilitds vagy technikai
meghibasodasok esetén a piacképzé jogilag kiszélesitheti a spreadeket vagy
csOkkentheti a rendelkezésre all6 kereskedési mennyiséget (arajanlat meretét) a
kockazatkezelés érdekeében.

Ideiglenes felflUggesztés: Ritka és szélsbéseges esetekben a piacképzd
ideiglenesen muUkddési korlatozasokkal vagy rovid technikai zavarokkal
szembesulhet.

A végrehajtasra gyakorolt hatas: Ha a piacképz6 tevékenységet korlatozzak vagy
felflggesztik, el6fordulhat, hogy romlik a végrehajtas minésege, késések lépnek
fel, vagy bizonyos értékpapirok kereskedése ideiglenesen szunetel. Ez azt



eredményezheti, hogy a normal arfolyam-szolgaltatasok Ujraindulasaig nem tud
pozicidkat nyitni vagy lezarni.

6. EURCV-ben denominalt fedezeti tartozas

Amikor fedezeti poziciot nyit, EURCV-t, egy euroban denominalt kriptopénzt vesz fel
kdlcson, amelyet 1:1 aranyban konvertalnak eurova az alapul szolgald értékpapirok

megvasarlasahoz. Visszafizetési kotelezettsége — beleértve a tékét, a dijakat és a
késedelmi dijakat — tovabbra is EURCV-ben van denominalva és kerul elszamolasra.

A fedezeti adossaga ezert kriptopénz-kotelezettség, nem pedig hagyomanyos fiat
penznemben denominalt hitel. Bar az EURCV célja, hogy 1:1 aranyu rogzitest tartson
fenn az eurdval, e rogzités barmilyen zavara, illetve az EURCV vagy az euroban
denominalt stabilcoinok jogi vagy szabalyozasi kezelésének barmilyen valtozasa
hatassal lehet kotelezettségei értékére, elszamolasara vagy veégrehajthatosagara,
ideértve az onkentes visszafizetést, eladasi megbizast vagy likvidacios megbizast is.

Ha devizat hasznal a poziciéja finanszirozasahoz, visszafizetéséhez vagy
elszamoldsahoz, az arfolyamok, az atvaltasi spreadek és a dijak valtozasai ndvelhetik a
kotelezettsegeinek kdltségét és a visszafizetésiukhoz szikséges dsszeget.

7. Adozasi kockazatok

A margin kereskedési Ugyletek addligyi kezelése Osszetett lehet, és az On egyéni
kortlményeitdl, valamint a lakohelye szerinti joghatosag adotorvenyeitél figg. Az
adotorvenyek és azok értelmezése valtozhat. Az adokotelezettségeinek megallapitasaert
és teljesitéséért kizarolag On felelds.
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