
 

Risico-informatie — Transacties op marge in aandelen, 
beursgenoteerde fondsen (ETF’s) en beursgenoteerde 

grondstoffen (ETC’s) 

VERSIE 1.0.0,  GEDATEERD 8 JULI 2026  
 
"Transacties in aandelen/ETF’s/ETC’s worden op execution-only basis aangeboden 
door Bitpanda Financial Services GmbH, zonder beleggingsadvies. Investeren brengt 
het risico van verlies met zich mee en resultaten uit het verleden zijn geen 
betrouwbare indicator voor toekomstige resultaten. 
 
Margin Trading en het lenen van E-Token worden door Bitpanda GmbH aangeboden 
als ongereguleerde dienst. Margin trading houdt in dat je E-Token (EURCV) leent om 
potentiële winsten en verliezen bij het investeren in aandelen/ETF’s/ETC’s te vergroten. 
Voor elke margin trade in aandelen/ETF’s/ETC’s verpand je de gekochte 
aandelen/ETF’s/ETC’s en aanvullende assets, waaronder E-Money en cryptoassets, als 
onderpand aan Bitpanda GmbH. Kleine prijsbewegingen in de betreffende 
aandelen/ETF’s/ETC’s kunnen leiden tot margin calls of liquidatie. 
 
Risico boven totaalverlies: Margin trading is alleen geschikt voor ervaren klanten. Ga 
geen margin trade aan als je het je niet kunt veroorloven je investering te verliezen of 
geleende middelen en dagelijkse vergoedingen terug te betalen. Houd rekening met je 
persoonlijke omstandigheden en win, indien passend, onafhankelijk advies in. 

1. Doel en reikwijdte van dit document 

Deze risico-informatie wordt verstrekt in verband met de handel op marge in aandelen, 
Exchange-Traded Funds (ETF’s) en Exchange-Traded Commodities (ETC’s), die 
beschikbaar is op het Bitpanda-platform.  

Deze risico-informatie legt de risico’s uit die gepaard gaan met het aangaan van 
transacties op marge. U dient dit document zorgvuldig door te lezen voordat u een 
transactie op marge aangaat. Wij raden u aan om u ook te informeren over de risico’s die 
verbonden zijn aan financiële instrumenten; u vindt alle informatie hier: Risicoverklaring 
inzake financiële instrumenten. 

Margehandel is een complexe transactie met een hoog risico die niet voor alle 
beleggers geschikt is.  

Risico op meer dan het totale verlies. Houd er rekening mee dat u bij margehandel 
meer kunt verliezen dan u investeert en daardoor schulden kunt oplopen. U loopt 
het risico alle in onderpand gegeven activa te verliezen en bent dan nog steeds de 
geleende E-Tokens, inclusief kosten, aan Bitpanda verschuldigd.  
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2. Risico van het gebruik van hefboomwerking – Margetransacties in 
aandelen/ETF’s/ETC’s 

➔​ Alleen voor ervaren beleggers: Margintransacties in aandelen, ETF’s en ETC’s zijn 
uitsluitend geschikt voor ervaren beleggers. U moet de werking van beleggen met 
geleend kapitaal, uw terugbetalingsverplichtingen en de bijbehorende risico’s 
volledig begrijpen. Ga nooit een margintransactie aan tenzij u zich een totaal 
verlies van uw belegging kunt veroorloven en bovendien de geleende E-Tokens en 
kosten met externe middelen kunt terugbetalen. 

➔​ Risico’s van hefboomwerking en liquidatie: Bij margehandel worden E-Tokens 
(bijv. EURCV) geleend om potentiële winsten en verliezen te vergroten. Zelfs kleine 
koersschommelingen kunnen margin calls veroorzaken, wat leidt tot de 
automatische liquidatie van uw onderpand. Als uw geliquideerde onderpand 
onvoldoende is, blijft u met een openstaande schuld zitten, aangezien u de 
geleende E-Tokens en kosten moet terugbetalen, ongeacht hoe de activa 
presteren. 

➔​ Risico’s die verder gaan dan standaard beleggen: Marginhandel brengt 
verhoogde risico’s met zich mee die verder gaan dan de aankoop van standaard 
activa. Als de markt zich tegen u keert, zijn zowel uw initiële als eventuele 
aanvullende onderpand mogelijk niet voldoende om uw schuld af te lossen, 
waardoor u verdere persoonlijke middelen moet inbrengen om het saldo terug te 
betalen. 

➔​ Gevolgen van financieringskosten: Kosten worden elke 4 uur in rekening 
gebracht en worden toegevoegd aan uw saldo aan geleende E-Tokens, wat een 
negatieve invloed heeft op uw margelevel. Bijgevolg zal uw margelevel in de loop 
van de tijd gestaag dalen, zelfs als de waarde van uw onderliggende aandelen, 
ETF’s of ETC’s volledig ongewijzigd blijft. 

 
2.1. Verhoogd risico op verlies 

Bij margehandel wordt gebruikgemaakt van hefboomwerking, wat betekent dat u 
aandelen/ETF’s/ETC’s verhandelt met geleende E-Tokens (zoals EURCV). Hoe hoger de 
hefboom, hoe meer geleende E-Tokens u gebruikt. Hefboomwerking versterkt zowel 
potentiële winsten als verliezen. Een relatief kleine ongunstige koersbeweging van 
aandelen/ETF’s/ETC’s kan leiden tot verliezen die onevenredig groot zijn in verhouding 
tot het eigen vermogen dat u hebt ingezet en die uw oorspronkelijke investering kunnen 
overschrijden. 

2.2. Risico dat verder gaat dan het totale verlies van het geïnvesteerde kapitaal 

Margintransacties bieden geen bescherming tegen een negatief eigen vermogen. Dit 
betekent dat als je na de verkoop van je aandelen/ETF’s/ETC’s onvoldoende middelen 
overhoudt om je totale uitstaande schuld aan Bitpanda te dekken — inclusief de 
geleende E-Tokens en de opgebouwde financieringskosten — je persoonlijk 
aansprakelijk blijft voor de resterende schuld. U kunt daarom niet alleen uw volledige 
investering verliezen, maar ook extra bedragen aan Bitpanda verschuldigd zijn, 
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waarvoor mogelijk boetes voor te late betaling in rekening worden gebracht en die 
uiteindelijk kunnen worden doorverwezen naar een extern incassobureau. 

2.3. Risico van een margin call en liquidatieopdracht 

Bitpanda houdt uw marges continu in de gaten. Als de waarde van uw marges onder het 
vereiste margeniveau (de activaspecifieke liquidatiedrempel) daalt, zal Bitpanda een 
margin call doen. Als u niet aan een margin call voldoet, of als de marktomstandigheden 
snel verslechteren, kan uw liquidatieorder worden geactiveerd en uitgevoerd zonder dat 
u hiervan vooraf op de hoogte wordt gesteld. 

U bent zelf volledig verantwoordelijk voor het controleren van uw rekeningsaldo om 
ervoor te zorgen dat dit altijd voldoet aan de minimale margevereisten. 

Als uw margeniveau onder de liquidatiedrempel daalt terwijl de markt gesloten is, buiten 
het uitvoeringsvenster voor liquidatieorders valt of wanneer er geen uitvoerbare prijzen 
beschikbaar zijn, wordt uw liquidatieorder mogelijk niet geactiveerd of uitgevoerd. 
Gedurende deze periode kunnen de marktprijzen zich in uw nadeel ontwikkelen en 
kunnen er kosten blijven oplopen. 

Aangezien de liquidatieorder een verkooporder is, kan deze worden uitgevoerd tegen 
een lagere prijs dan het niveau waarop de liquidatiedrempel voor het eerst werd bereikt. 
Bij extreme marktvolatiliteit, beperkte liquiditeit of marktverstoring kan deze prijs 
aanzienlijk slechter zijn dan de laatst genoteerde prijs die de order heeft geactiveerd. 

Daardoor bestaat het risico dat de opbrengsten die beschikbaar zijn voor de 
terugbetaling van de geleende E-Token en de opgebouwde kosten en vergoedingen, 
zelfs na de uitvoering van een liquidatieorder, kunnen leiden tot een resterende schuld. 

2.4. Aanvullend onderpand 

Wanneer u aanvullend onderpand verstrekt, dient u zich ervan bewust te zijn dat deze 
activa mogelijk niet meer beschikbaar zijn voor opname, overdracht of andere 
vervreemding zolang uw margeverplichtingen nog openstaan. 

Als uw gedekte verplichtingen opeisbaar worden en onbetaald blijven, kan uw 
aanvullend onderpand worden gerealiseerd om aan die verplichtingen te voldoen. Dit 
kan een buitengerechtelijke onderhandse verkoop of een ander realisatieproces 
inhouden, en de gerealiseerde activa kunnen worden geselecteerd uit het e-geld en de 
crypto-activa die als aanvullend onderpand zijn verstrekt. Realisatie kan plaatsvinden op 
een tijdstip of tegen een prijs die voor u ongunstig is, onder meer tijdens periodes van 
marktspanning, verminderde liquiditeit of volatiliteit. 

 

 

3 



 

3. Risico’s die voortvloeien uit het gebruik van één enkel handelsplatform 

Bitpanda voert orders uit in verband met de margehandel in aandelen, Exchange-Traded 
Funds (ETF’s) en Exchange-Traded Commodities (ETC’s) via het elektronische 
handelssysteem Quotrix, dat wordt beheerd door Börse Düsseldorf AG.   

De uitvoering van orders in aandelen/ETF’s/ETC’s is afhankelijk van één enkele 
handelsplaats. Deze concentratie betekent dat u niet profiteert van de potentiële 
voordelen van uitvoering via meerdere handelsplaatsen, zoals prijsconcurrentie tussen 
meerdere orderboeken. Elke verstoring, technische storing of regelgevende maatregel 
die specifiek van invloed is op Quotrix, kan uw vermogen om te handelen direct 
aantasten. 

Quotrix kan voor bepaalde effecten een lagere liquiditeit bieden dan primaire beurzen. 
Dit betekent dat het niet altijd mogelijk is om orders, met name grote orders, tegen de 
gewenste prijs of tijdig uit te voeren.  

4.  Asymmetrie in handelsuren en gap-risico’s 

Het verhandelen van buitenlandse effecten brengt specifieke risico’s met zich mee die 
verband houden met afwijkende handelsuren en prijsdiscontinuïteiten. U dient deze 
risico’s volledig te begrijpen voordat u transacties plaatst. 

4.1. Verschil in handelsuren 

Sommige buitenlandse aandelen, waaronder Amerikaanse, Canadese of Aziatische 
aandelen, hebben handelsuren op de primaire thuismarkt die niet overeenkomen met of 
overlappen met de handelsuren van Quotrix. 

●​ Verminderde liquiditeit: Wanneer de thuismarkt van een aandeel gesloten is, kan 
het handelsvolume op lokale handelsplatforms zoals Quotrix aanzienlijk lager 
zijn. 

●​ Grotere spreads: Lagere liquiditeit leidt vaak tot grotere bied-laatspreads, wat uw 
totale transactiekosten kan verhogen. 

●​ Vertraagde prijsvorming: Koersbewegingen op Quotrix weerspiegelen mogelijk 
niet volledig de realtime ontwikkelingen op de primaire markt van het effect totdat 
de thuismarkt opengaat. 

4.2. Risico’s van koersverschillen ’s nachts en in het weekend 

Er kunnen aanzienlijke koersverschillen ontstaan tussen de slotkoers van de ene 
handelssessie en de openingskoers van de volgende. Dit risico wordt vergroot tijdens 
nachten en in het weekend. 

●​ Onvoorspelbare openingskoersen: Belangrijk nieuws, de publicatie van 
economische cijfers of bedrijfsgerelateerde gebeurtenissen die plaatsvinden 
terwijl de markten gesloten zijn, kunnen ertoe leiden dat een aandeel opent 
tegen een koers die aanzienlijk afwijkt van de vorige slotkoers. 
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●​ Ondoeltreffendheid van stop-loss-orders: Een 'limit-to-market'-order biedt 
mogelijk geen bescherming tegen dergelijke koerssprongen. Als een aandeel in 
het weekend een koersdaling vertoont, wordt uw order uitgevoerd tegen de eerst 
beschikbare openingskoers, die aanzienlijk slechter kan zijn dan de door u 
opgegeven triggerprijs. 

●​ Onvermogen om te reageren: Omdat deze gebeurtenissen plaatsvinden buiten 
de actieve handelsuren, kunt u lopende orders niet wijzigen of annuleren om 
plotselinge verliezen te beperken totdat de handel wordt hervat. 

5. Afhankelijkheid van marktmakers en uitvoeringsrisico 

5.1. Het market maker-systeem en koersspreads 

Quotrix is een gereguleerd, elektronisch handelsplatform dat wordt beheerd door de 
Beurs van Düsseldorf en gebruikmaakt van een op koersnoteringen gebaseerd 
handelsmodel. 

●​ De rol van de marktmaker: Quotrix vertrouwt op een aangewezen leidende 
marktmaker (ICF BANK AG) om tijdens kantooruren continu bindende koop- en 
verkoopprijzen (koersnoteringen) aan te bieden. 

●​ Referentiemarktgarantie: Volgens het Quotrix-reglement worden koersen 
beschermd door een referentiemarktgarantie. Dit zorgt ervoor dat tijdens de 
kernuren van primaire referentiebeurzen (zoals Xetra van 9:00 tot 17:30 CET) de 
uitvoeringskoersen op Quotrix ten minste even gunstig zijn als die op de primaire 
beurs. 

●​ Risico’s buiten piekuren en bij volatiliteit: Buiten de kernuren van de 
referentiemarkt (zoals tijdens de vroege ochtend of de late avond tot 23:00 CET), 
of tijdens periodes van extreme marktspanning en lage liquiditeit, kunnen de 
bied-laatspreads groter worden. Grotere spreads verhogen uw impliciete 
transactiekosten, wat uw totale handelsrendement kan verminderen of potentiële 
beleggingsverliezen kan vergroten. 

5.2. Marktverstorings- en liquiditeitsrisico’s 

Hoewel de leidende marktmaker contractueel verplicht is om regelmatige koersen aan te 
bieden, kunnen onverwachte en buitengewone marktomstandigheden de normale 
bedrijfsvoering verstoren. 

●​ Koersaanpassingen: In tijden van ernstige marktpaniek, hoge volatiliteit of 
technologische storingen mag de marktmaker wettelijk de spreads verbreden of 
het beschikbare handelsvolume (koersomvang) verminderen om risico’s te 
beheersen. 

●​ Tijdelijke opschorting: In zeldzame en extreme scenario’s kan de marktmaker 
tijdelijk te maken krijgen met operationele beperkingen of korte technische 
onderbrekingen. 
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●​ Gevolgen voor de uitvoering: Als de marktmakingsactiviteiten worden beperkt of 
onderbroken, kunt u te maken krijgen met een verminderde uitvoeringskwaliteit, 
vertragingen of een tijdelijke opschorting van de handel in specifieke effecten. 
Hierdoor kunt u mogelijk geen posities innemen of sluiten totdat de normale 
koersnoteringsdiensten worden hervat. 

6. In EURCV luidende margeschuld 

Wanneer u een margepositie opent, leent u EURCV, een in euro's luidend crypto-actief, 
dat tegen een koers van 1:1 wordt omgerekend naar EUR om de onderliggende effecten 
te kopen. Uw terugbetalingsverplichting, inclusief hoofdsom, kosten en boetes voor te 
late betaling, blijft luiden in en wordt afgewikkeld in EURCV. 

Uw margeschuld is daarom een crypto-activumverplichting, geen conventionele lening 
in fiatvaluta. Hoewel EURCV bedoeld is om een 1:1-koppeling met de EUR te handhaven, 
kan elke verstoring van die koppeling, of elke wijziging in de wettelijke of regelgevende 
behandeling van EURCV of in euro luidende stablecoins, van invloed zijn op de waarde, 
afwikkeling of afdwingbaarheid van uw verplichtingen, ook na een vrijwillige 
terugbetaling, verkoopopdracht of liquidatieopdracht. 

Als u vreemde valuta gebruikt om uw positie te financieren, af te lossen of af te 
wikkelen, kunnen veranderingen in wisselkoersen, conversiespreads en kosten de 
kosten van uw verplichtingen en het bedrag dat nodig is om deze af te lossen, 
verhogen. 

7. Fiscale risico’s 

De fiscale behandeling van transacties in de margehandel kan complex zijn en hangt af 
van uw individuele omstandigheden en de belastingwetgeving van het rechtsgebied 
waar u woont. Belastingwetgeving en de interpretatie daarvan zijn aan verandering 
onderhevig. U bent als enige verantwoordelijk voor het vaststellen en nakomen van uw 
belastingverplichtingen.  
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